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Le scelte Usa

Dazi, mercati in tilt ¢ Trump frena

Scatta la fuga dal rischio: Wall Streetrecuperadopo  Stop per 30 giorni anche
giuititoli auto e le cripto il congelamento dei dazi per il Canada. La Cina vuol
Dollarorecord dadueanni  al Messico per un mese tornare agli accordi 2020

Incombonoidazi Usa e i mercati
accusano il colpo. Nel fine setti-
manalecriptovaluteavevanoan-
ticipatoloscossone con perdite vi-
cine al 15%. Ieri pesanti i listini

azionari che poi hanno parzial-
mente recuperatodopola“tregua”
tariffaria di Trump con il Messico.
Inserata stop per 30 giorni anche
aidaziperil Canada. —allepagine2-3

Borse ad alta volatilita coi dazi
Dollaro, massimi da due anni

Mercati. Listini, criptovalute ed euro in caduta per 'avvio della guerra commerciale di Trump
Nel pomeriggio 'annuncio del rinvio delle tariffe al Messico fa partire un parziale recupero

L'indice delle Borse
europee arriva a perdere
oltre il 2%, poi recupera:
ora i mercati temono

i dazi all’'Unione europea

Vito Lops

Imercatiscopronol'altradimensione
del “Trump trade”, quellalegata alle
ripercussionisu scalaglobale dei dazi.
L’annuncio diimporre tariffeimme-
diate del 25% su Canada e Messico e
del 10% sulla Cina ha messo in ap-
prensioneimercatiazionari, portan-
do in alto il dollaro (sui massimi da
dueannineiconfrontidell’euro)e im-
pennando lavolatilita.
L’ariaditensione siera percepitagia
nel fine settimanaconil mercatodelle
criptovalute (aperto 24 ore su24etutti
i giorni) salito sulle montagne russe.
Nella notte tra domenica e lunedi si &
assistito a una sorta di capitolazione
della alternative coin, capitanate da
Ethereum, il cui prezzo éscesodioltre
l15% finoaz.000dollari. Bitcoin haret-
todipilil'ondad’urtomaecomunque

arivnlatafina animila Aallas fnaarcan
Alvuialvilivayliiiavuvlialijitiaivati=

do una correzione del 16% rispetto ai
massimi del 20 gennaio poco sopra i
1o9miladollari). Leliquidazionimassi-
venelsettorecriptohannosuperatoper
la prima volta nella storia in una sola
giornata 2,3 miliardididollari. Neppure
nelnovembre 2022, aitempidelcrollo
diFix, si eraarrivati a un tale livello di
chiusura forzata delle posizioni. Le
criptovalute sono unbenchmarkdella
liquiditaglobale.1dazisonounamossa

chetendeadrenarelaliquidita. Daqui
lareazione molto duradel settore.
Ancheimercatitradizionalistanno
soffrendoitonipitiduridel previstoche
Trumpstausandoinquestanuovaedi-
zione della guerra commerciale. Il se-
gretario al Tesoro Scott Bessent nei
giorni scorsiavevaventilatol'ipotesidi
un’imposizione di dazi progressivi, a
partire dal 2,5%. I mercati si erano la-
sciati ingolosire da questa linea pili
morbidaesonoinvece statitravoltidal-
lepercentualiben pilicorpose annun-
ciate poi da Trump, allineate al suo
mandato precedente. Unbagnodireal-
tache hainnescato vendite in Europa
conlindice Eurostoxx 50, cheé arrivato
aperderenel corsodellasedutaoltreil
2%. Negli Usa a tratti il Russell 2000,
I'indice delle small cap, ha lasciato sul
terreno oltre tre punti percentuali.
Tlvento & pero cambiato nel pome-
riggioquando Trumphaannunciatoil
rinvio di un mese dei dazi al Messico
aprendounvarcotemporaleatrattati-
veproficue perentrambiiPaesi. A que-
stopuntoc’elideachequalcosadisimi-

lanngga accaderenerilCanadasanche
10 POSSa allatliT POl hvallaGa c allnic

neiconfrontidell'Unioneeuropea,acui
Trump ha inviato la minaccia di dazi
purnonprecisandonelentita. Secondo
quantoriportail Telegraphil presiden-
te americano starebbe prendendo in
considerazione I'idea di imporre una
tariffadel 10% all'Ue.

Tl parziale dietrofront sul Messicoha
consentitoaldollarodiprendereunpo’
difiato.Inmattinataildollarindexsiera
spintoall'instidell'1% vicinoaquota11o

(conleuroscivolatoinarea1,02 perpoi
recuperare e riportarsisopra1,03). Wall
Streethachiusoconuncaloinferioreal
puntopercentuale, piti chedimezzan-
dolaperditaintraday. Anche Bitcoinsi
¢ riportato nuovamente sopra quota
1oomiladollarimanifestandoun’ecce-
zionalevolatilita. Estataun’altragior-
natadiacquistiperl’orospintosifinoa
2.830dollari, nuovo massimostorico.
Riflettori puntatisui rendimentidei
titolidi Stato Usa,leggermente scivolati
al4,52%. Sitrattacomunquediunlivel-
lo elevato (quasi 100 puntibase in pili
rispettoalloscorsosettembrequando
laFedhainiziatoatagliarei tassi).Itassi
deibond Usasonoe sarannoun market
mover pertuttol'anno. Anche perchéil
2025nonsaraunannocomeglialiri, G
Stati Uniti dovranno chiedereal merca-
todirifinanziare circail 30% del totale
deldebito pubblico e sarebbe quanto-
meno “tattico” cercare di farlo a tassi
pitibassirispettoa quelliattuali, cosida
noncomprometterele gia sovraccari-
cate casse statali. Nel 2024le spese per
interessihanno superato perlaprima
voltala sogliadei1.ooo miliardi.
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Dazi, mercati in tilt ¢ Trump frena
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Pur consapevole di cio Trump ha
deciso di alzare i toni della guerra
commerciale. Forse per mettersinelle
migliori condizioni per trattare. 11
mercatohadimostratodinongradire
questi toni aspri, nervoso e pronto a
prendereprofittodall’altodelleeleva-
te valutazioni dopo oltre due anni di
bull market. Nel frattempo il focus si
spostaalle trimestrali. Finoraha pre-
sentatoicontiil 36% delleaziende del-
Iindice S&P 500. 11 77% ha battuto le
stime degli utili che sono vistiin cre-
scitadel13,2% rispettoall'ultimo quar-
to del 2023. Meglio delle stime degli
analisti (+11,8%). Unabuonanotizia al-
I'internodiuncontesto vulnerabile,in
balia delle dichiarazioni sempre im-
prevedibili di Trump.
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Alta tensione sui mercati
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FORTIVENDITE SULLE CRIPTO
Ethereum in giornata ha perso oltre il
15% fino a 2.000 dollari. Il Bitcoin &
sceso finoa91miladollari. Le liquida-
zioni nel settore cripto hanno supe-

rato per la primavolta nella storiain
unasola giornata 2,3 miliardi di
dollari. Neppure ai tempi del crollo di
Ftx, nel 2022, si eraarrivati a una tale
cadutainungiorno.
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