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LE PREVISIONI

LUpb abbassa

le stime sul Pil
allo 0,8%

Pesano gas e dazi

—Servizio a pag. 8

Crescita 2025, ritocco

al ribasso (+0,8%

Pesano gas e dazi

‘ L'aumento dei prezzi ‘ Il recupero di potere
di gas e petrolio d'acquisto puo spingere
taglierebbe il prodotto la spesa delle famiglie

di un decimale nel
2025 e due nel 2026

Previsioni

L’Ufficio parlamentare
dibilancio (Upb) rivede
le previsioni sul Pil

Anchel’Ufficio parlamentare di bi-
lanciorivede al ribasso le proprie
stime di crescita. Maquello messo
nero su bianco dall’Autorita sui
continella nuova Nota congiuntu-
rale diffusa ieri € un ritocco tutio
sommato modesto, meno pessi-
mistarispetto alle ipotesi formu-
late nelle ultime settimane daaltri
osservatori.

Dopoun 2024 chesichiuderaal
+0,7% (Sole 24 Ore del 31 gennaio)
grazie all’apportoaggiuntivo delle
quattro giornate lavorative in piti
chenonsivedononei conti trime-
strali destagionalizzati, perI'anno
appenainiziato1’'Upb mette in ca-
lendariounaleggeraaccelerazione
al +0,8%, che proseguirebbe nel
2026 conun +0,9 per cento. Numeri
nonesaltanti, che presuppongono
perounosforzo intensoin unanno
che, perlaprimavoltadal 2021, non
riceve dal precedente alcunaeredi-
tainterminidicrescitaacquisita. A
ottobre, quando si é trattato di vali-
dare le ipotesi macroeconomiche
del Piano strutturale di bilancio,
l’attesa eraper un +1% all’anno sia
nel2025 sianel 2026.

Anchelenuovecifre,avverte pe-
rolastessanotacongiunturale, So-
no esposte «a una serie di rischi,

prevalentemente esogeni, nel com-
plesso orientati al ribasso», com’e
inevitabile in un mondochevedela
globalizzazione spezzettarsi e
I'amministrazione della principale
economia globale lanciare senza
treguaannundci incendiari sui dazi,
pure accompagnati dai negoziati
bilaterali coni “minacciati”.

Dal 2020 in poi, del resto, le
previsioni macroeconomiche si
sono trasformate in un esercizio
acrobatico, sempre pit1 spessoac-
compagnato dauna serie diipote-
si alternative.

Non fanno eccezione i calcoli
dell’Upb, che affiancano a quello
dibase due scenari diversi, colle-
gati ai prezzi delle materie prime
energetiche: nel panoramapiufa-
vorevole, che grazieaunariduzio-
ne delle tensioni geopolitiche ve-
drebbeil prezzo del petrolio scen-
dere del 25% in due anni e quello
del gas declinare del 50% nello
stesso periodo, il Pil italiano cre-
scerebbe di un decimale in pilt in
entrambi gli anni per effetto di una
maggiore spinta della domanda
interna. Ma nel forse pit1 probabile
caso contrario, in cui tensioni e
prezzisalgono, la crescitaitaliana
rischia di perdere un decimale
quest’anno e due il prossimo.

I valori dell’energia sono del
restoancora unavoltala zavorra
che pesa sulle prospettive del-
I’economiaitaliana.Che nellare-
visione al ribasso delle sue pro-
spettive di crescita, si legge nel
rapporto, «risente principalmen-
te delle maggiori quotazioni del

ma per l'incertezza
alimenta il risparmio

gas naturale e delladinamica me-
no favorevole del commercio in-
ternazionale, solo in parte com-
pensata dal deprezzamento del
tasso di cambio». Dipenderadal-
I’equilibrio di questi fattoril’esito
finale di una girandola che in ogni
caso non si sposta dagli zerovir-
gola, in un’economia che ormaida
sei mesi oscillain uno stallo supe-
rato peraltro solo di poco nella
prima meta del 2024.

In questo quadro statico si ri-
mescolano solole componentiin-
terne, che nell’'ultimo trimestre
dell’anno appena finito hanno vi-
stolaprima flessione del terziario,
prodottadalle parti del commercio
a guardare ai dati di fatturato, e
unapiccolaripresadell’industria
dopo unlungo declinare. A questa
sostanziale assenza di movimenti
pare aderire anche I’edilizia resi-
denziale, dove agliocchidell’'Upb
appaiono «relativamente conte-
nuti, a oggi, i contraccolpi del-
I’esaurimento degli incentivi» del
Superbonus, dal momento che
«gli investimenti in abitazioni
permangono su livelli storica-
mente elevati, quasi il doppio ri-
spettoal 2019, ela flessione in cor-
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soégraduale». Arrivadaquilate-
nuta complessiva del comparto
delle costruzioni, in cui lo spe-
gnersidel 110% viene compensato
dallarealizzazione dei progettidel
Pnrr. Anche se, non vadimentica-
to,I’attuazione reale del profilo di
spesa scritto negli ultimi docu-
menti di finanza pubblica, e fin qui
sempre mancato a consuntivo, €
unodeglialiri fattoridiincertezza
sulle previsioni, che ne incorpora-
no larealizzazione.

Le incognite internazionali
pesano poianche sulla dinamica
delladomandainterna, chiamata
acompensare gli effettinegativi
del commercio internazionale
che si spezzetta.

Nl recupero graduale del potere
d’acquisto € in corso, conferma
1’'Upb, ma anche per i venti con-
trari sul piano globale alimenta
soprattutto un tasso di risparmio
che é cresciuto anche nel 2024 € si
sta stabilizzando sopra ai livelli
prepandemici.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

+0, /%

CRESCITAPIL 2024

Dopo un 2024 che sichiude al +0,7%,
peril 2025 'Upb prevede una leggera
accelerazione al +0,8%, che prosegui-
rebbe nel 2026 conun +0,9 per cento

Previsioni a confronto

Le stime sulla crescita italiana nel 2024-2026.In %

FONTE DATA 2024 2025 2026
Oxford Economics 13gen +0,5 +0,8 +0,9
Fmi 17 gen +0,6 +0,7 +0,9
Consensus 17 gen +0,5 +0,7 +0,9
Ref 24 gen +0,6 +0,6 +0,9
Upb 5feb +0,7 +0,8 +0,9
Mef Dpb 2025 150tt +1,0 12 +1,1
Csc Confidustria 22ott +0,8 +0,9 -
Commissione Ue 15nov +0,7 +1,0 +1,2
Ocse 5dic +0,5 +0,9 +1,2
Prometeia 13dic +05  +05 +0.8
Bancad'ltalia 13dic +0,5 +0,8 +1,1
Cer 30dic +0,5 +0,6 +1,0
Fonte: Upb
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