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Scelte dafare subito ma il beneficio si realizzera solo con risultato fiscale positivo peril 2025

Mini Ires al test di convenienza

DIFRANCESCO LEONE
EEMILIANO ZANOTTI

a valutazione in me-

rito alla convenienza

ad avvalersi dell’age-

volazione Mini Ires
deve tener conto delle tante
condizioni e i numerosi vin-
coli richieste dalla discipli-
na.

Rispetto delle condi-
zioni. Le imprese devono,
in particolare, effettuare ta-
luni investimenti “qualifi-
cati”, in beni strumentali e
in risorse umane, da mante-
nere nel compendio azien-
dale per un quingquennio.

Per accedere all’agevola-
zione, poi, le imprese devo-
no assumere la decisione di
vincolare una consistente
parte degli utili del 2024 (al-
meno 80%) fino al 31 dicem-
bre 2026.

Va detto, comunque, che
il vincolo sugli utili non do-
vrebbe rappresentare un
deterrente per le imprese,
in quanto non rappresenta
unanovita.

Le agevolazioni fina-
lizzate al rafforzamen-
to patrimoniale delle
imprese, anche tramite
la ritenzione degli utili,
hanno rappresentato
una costante nel recen-
te passato, dalla Dit
(Dual income tax) alla
piurecente Ace.

Tempistiche. Un
aspetto cruciale nella
valutazione della conve-
nienza & rappresentato
dalle tempistiche. Sal-
vo diverse indicazioni che
saranno fornite nel prossi-
mo decreto ministeriale del
Mef, l'intenzione di avvaler-
sidella Mini Ires dovra esse-
re espressa in parte a bre-
ve, in occasione dell'appro-
vazione del bilancio 2024.

Anche la decisione di in-

in bilancio

Le imprese industriali tendono
apresentare un reddito
imponibile piu elevato rispetto
all'utile di esercizio a causa
dell'indeducibilita,
temporanea o permanente, di
alcune spese. Questa
situazione é spesso il risultato
degli accantonamenti stanziati

vestire in beni 4.0 0 5.0 do-
vra essere presa tempesti-
vamente. Sebbene gli inve-
stimenti possano essere ef-
fettuati fino a ottobre 2026,
le scelte vanno operate rapi-
damente, tenendo conto dei
programmi aziendali e, se
necessario, anticipando al-
cuni investimenti al fine di
poter beneficiare dell’agevo-
lazione.

Questo processo si collo-
ca temporalmente in un mo-
mento ampiamente prece-
dente a quello della fruizio-
ne dell'agevolazione, che si
concretizzera solo al mo-
mento del versamento del
saldo dell Tres relativo al pe-
riodo d'imposta 2025 (giu-
gno 2026, per i soggetti "so-
lari").

La variabile, ignota,
del reddito 2025. Anche
se tutte le condizioni richie-
ste dalla normativa sono
soddisfatte, la spettanza
dell'agevolazione e il relati-
vo ammontare saranno no-
ti solo quando l'impresa
avra la certezza di aver con-
seguito un reddito imponi-
bile per il 2025, presumibil-
mente all'inizio del prossi-
mo anno (2026).

In altre parole, le impre-
se dovranno adottare com-
portamenti specifici (relati-
vi agli utili del 2024, agli in-
vestimenti da effettuare e
agli aspetti occupazionali)
prima di avere la certezza
di poter effettivamente be-
neficiare dell'agevolazione,
che si concretizza solo in
presenza di un reddito im-
ponibile peril 2025.

E importante notare che
il meccanismo agevolativo
prevede che le condizioni al-
labase dell'agevolazione di-
pendano dai dati dei bilanci
2024 e 2023. Tuttavia, l'age-
volazione stessa & svincola-
ta da tali dati e dipende

esclusivamente dal reddito
del 2025. Questo parame-
tro e relativo a un anno di-
verso e successivo rispetto
a quelli che determinano il
tipo e l'ammontare degli ob-
blighi gravanti sui poten-
ziali beneficiari, quando lo
scenario per l'impresa po-
trebbe essere diversO (ad
esempio, l'impresa registra
una perdita civilistica).

La variabile utili di
esercizio. La prima consi-
derazione che si pud espri-
mere & che, quanto piu 'im-
presa si & dimostrata “vir-
tuosa” (in termini di risulta-
ti di bilancio) per gli anni
2024 e 2023, tanto pit signi-
ficativi risultano gli impor-
ti delle diverse variabili da
soddisfare per accedere
all’agevolazione. Ad esem-
pio, si possono considerare
le Ipotesi A e B della Tabel-
la: a parita di reddito impo-
nibile per il 2025 e, quindi,
di identico risparmio Ires,
I'impresa che ha generato
maggiori utili in passato &
tenuta a vincolarne una
quota maggiore e a effettua-

re pit investimenti
inbeni4.005.0.
Estremizzando
il ragionamento, si
pud affermare che
le imprese che pos-
sono ottenere il
maggior vantaggio
dall’agevolazione
sono quelle che
hannoregistratori-
sultati di bilancio
modesti (anche
prossimi allo zero)
nel recente passa-
to. Queste imprese saranno
gravate da oneri pitu conte-
nuti, ma con un potenziale
beneficio fiscale significati-
vo, a condizione ovviamen-
te che nel 2025 realizzino
un elevato reddito imponibi-
le (si veda PIpotesi C della
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Tabella).
Auto-finanziamento
investimenti. Un aspetto
che potrebbe guidare le im-
prese nelle proprie valuta-
zioni & utilizzare il rispar-
mio Ires come una (parzia-
le) fonte di autofinanzia-
mento per i nuovi investi-
menti. L'incidenza percen-
tuale del finanziamento,
calcolata come rapporto tra
il risparmio Ires e l'importo
degli investimenti, a parita
di reddito imponibile, ten-
de a decrescere con l'aumen-
tare degli utili conseguiti
dall'impresa negli anni
2024 e 2023. Si vedano le
Ipotesi A, B e C della tabel-

la.

Imprese industriali.
Focalizzando Dattenzione
esclusivamente sul reddito
imponibile peril 2025, & im-
portante ribadire che esso
rappresenta l'unica variabi-
le che determina l'ammon-
tare dell'agevolazione spet-
tante. Maggiore & il reddito
imponibile, maggiore sara,
in termini assoluti, il rispar-
mio Ires ottenibile. Le im-
prese industriali tendono a
presentare un redditoimpo-
nibile piu elevato rispetto
all'utile di esercizio a causa
dell'indeducibilita, tempo-
ranea o permanente, di al-
cune spese. Questa situazio-
ne & spesso il risultato degli
accantonamenti stanziati
in bilancio, che sono deduci-
bili solo nel periodo d'impo-
sta in cui i relativi costi so-
no effettivamente sostenu-
ti. Cosi puo accadere che
due imprese identiche dal
puntodi vista dei bilanci, co-
me illustrate nelle Ipotesi
D ed E della Tabella, quin-
di, soggette alle stesse con-

dizioni per accadere all’age-
volazione (in termini di am-
niontare della riservac-da
vincolare e di investimenti
minimi da effettuare), pos-
sono beneficiare di un diver-
sorisparmiod'imposta sem-
plicemente a causa di un di-
verso reddito imponibile.
In senso piu generale, si po-
trebbe concludere che I’age-
volazione Mini Ires garanti-
sce un maggior risparmio
(in termini assoluti) in pre-
senza di un elevato Etr (Ef-
fective tax rate).

Holding. Loscenario del-
le societa holding & opposto
aquello delle imprese indu-
striali. In genere, per que-
ste ultime, 1'utile civilistico
risulta superiore al reddito
imponibile. Questo accade
perché i proventi consegui-
tidalleholding rientrano in
fattispecie che beneficiano
diregole di esclusione dalla
tassazione (come i dividen-
di)odiesenzione (comeil re-
gime della participation
exemption). Di conseguen-
za, queste imprese potreb-
bero ottenere un risparmio
Ires poco significativo, e
quindi poco conveniente, se
confrontato con l'importo
della riserva di utili da ac-
cantonare e con quello degli
investimenti da effettuare.
Si possono confrontare le
Ipotesi E ed F della Tabel-
la, che presentano due im-
prese con risultati economi-
ci identici; entrambe sono
soggette agli stessi obblighi
per fruire dell'agevolazio-
ne, ma la holding ottiene
un risparmio Ires netta-
mente inferiore, poiché, ad
esempio, incassando divi-
dendi, consegue un reddito
imponibile pia modesto.

Nella valutazione di conve-
nienza, le holding devono
inoltre considerare la mag-
giore difficolta nel “tratte-
nere” gli utili, poiché spesso
la distribuzione degli stessi
risulta una esigenza impre-
scindibile per isoci.

Rapporto tra agevola-
zioni. La disciplina agevo-
lativa & caratterizzata da
numerosi elementi di com-
plessita, e le condizioni di
accesso, insieme ai vincoli
imposti, possono generare
dubbi sull’effettiva conve-
nienza dell’agevolazione.
Questi dubbi tendono a ma-
nifestarsi con maggiore in-
tensita per le imprese i cui
piani non prevedono inve-
stimenti (in beni e risorse
umane) nel breve periodo e
che quindi devono modifi-
carli nel momento in cui vo-
lesserobeneficiare della mi-
ni-Ires. Ad esempio, gli in-
vestimenti in beni 4.0 0 5.0
possono consentire di usu-
fruire anche dei relativi cre-
diti d’imposta, a condizione
che vengano soddisfatte le
specifiche condizioni, come
modificate dalla legge di bi-
lancio 2025 (commi
427-429 e 445-448 dell’art.
1, 1. n. 207/2024). Analoga-
mente, le nuove assunzioni
a tempo indeterminato nel
2025, richieste per ’accesso
alla Mini Ires, potrebbero
integrare i requisiti per be-
neficiare della deduzione
maggiorata, ai fini Ires, del
costo del lavoro, introdotta
inizialmente peril 2024 dal
dlgs n. 216/2023 e ora este-
sa al triennio 2025-2027
dalla legge di bilancio 2025
(commi 399-400, art. 1,1. n.
207/2024).

——© Riproduzione riservate——l

Ipotesi A Ipotesi B Ipotesi C Ipotesi D Ipotesi E Ipotesi F

Utile 2024 2.000.000 3.000.000 200.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Utile 2023 1.500.000 3.000.000 200.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Reddito 2024 1.500.000 1.500.000 1.500.000 2.200.000 3.000.000 600.000
Vincolo riserve 1.600.000 2.400.000 160.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000
Investimenti in beni 480.000 720.000 48.000 480.000 480.000 480.000
Risparmio Ires (4%) 60.000 60.000 60.000 88.000 120.000 24.000
Incidenza mini-lres 12.50% 8.33% 100%

su investimenti
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