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[l peso dei dazi

sulla ripresa

Per |'export italiano ' impatto stimato arriva a dieci miliardi
Ma la stretta di Washington sul commercio globale rischia

di far male anche agli americani, alle Borse e al risparmio
Rosaria Amato e Adriano Bonafede

LO SCENARIO
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(Juanto ci costa
il muro di Trump

Per I'ltalia I effetto stimato arriva fino a 10 miliard

Maidazi fanno male anche all economia Usa

@ L’OPINIONE )

L’effetto negativo sui
commerci penalizzera

il Pil di molti Paesie

il potere d’acquisto. Per
questo e stata definita
la guerracommerciale
“piU stupida della storia”

Rosaria Amato

U ncalo del potere d’acqui-
sto tra i LOOO e i 1.200
dollari per ogni famiglia
americana. Un calo del

Pil Usa che potrebbe chiudere il
2025 a quota meno 0,5%, mentre
Messico e Canada potrebbero arriva-
re tra il -1 e il -1,5%. Le previsioni de-
gli economisti americani, dal Bud-
get Lab della Yale University al Pe-

terson Institute for International
Economics, sono pitl che pessimisti-
che, non solo nei confronti dei Paesi
gia colpiti dai dazi voluti (ma gia in
buona parte sospesi) dal presidente
Donald Trump, ma anche verso gli
Stati Uniti. Non per nulla il Wall
Street Journal ha definito quella in-
trapresa dal tycoon “la guerra com-
merciale pit stupida della storia”.
Cosi stupida che molti analisti dubi-
tano del fatto che le tariffe appena
imposte rimarranno in vigore, o che
ne arriveranno altre, per esempio
quelle annunciate sull’export dei
Paesi Ue. Canada, Messico e Cina so-
no i maggiori partner commerciali
degli Stati Uniti, rappresentano mes-
si insieme circa il 40% di tutte le im-
portazioni Usa, pill i mille miliardi
didollari dibeni all’anno.

DALPETROLIO AI VEICOLI

Si va dal petrolio canadese ai veico-

li, parti di veicoli e accessori dal Mes-
sico, fino alle apparecchiature elet-
troniche dalla Cina. Beni indispen-
sabili per i consumatori americani,
che li pagherebbero di pitl, se i dazi
dovessero essere confermati. Ma sic-
come «una guerra commerciale e ta-
riffaria non ha né vincitori né vinti»,
come ha ammesso pochi giorni fa il
ministero degli Esteri cinese, i diplo-
matici cinesi, messicani e canadesi
hanno accettato di sedersi al tavolo
con Trump per trattare, cercando
dievitare il peggio, ed offrendo con-
cessioni, a cominciare dalla maggio-
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re sorveglianza al confine che Trump
esige dal Messico.

NEGLIUSAIL 20% DIEXPORT UE

Per quanto diversi portavoce della
Commissione assicurino che la Ue
«non si fara mettere alla gogna» ed &
pronta a rispondere ai dazi che
Trump continua a minacciare con ca-
denza regolare, una guerra tariffaria
non puo essere presa alla leggera. Se-
condoidati del governo americanola
Ue ha esportato negli Usa nel 2023 be-
ni per 576,3 miliardi di dollari, quasi il
20% delle sue esportazioni totali. Gli
Usa sono dunque il secondo partner
commerciale del blocco europeo, ma
per molti prodotti rappresentano il
primo mercato di sbocco.

Il National Board of Trade svedese
ha stimato, nel caso in cui i dazi do-
vessero arrivare davvero, una gene-
rale riduzione delle esportazioni eu-
ropee del 17%, con un maggiore im-
patto nei settori meccanico, farma-
ceutico e chimico. Ma c¢’¢ anche un
impatto secondario: poiché la Cina,
se dovessero rimanerei dazia suo ca-
rico, ridurrebbe le importazioni ver-
so gli Usa del 66%, cercherebbe nuo-
vimercati di sbocco, tra i quali quel-
li europei. Si calcola un aumento del-
le esportazioni verso i Paesi Ue del
7%: per la stragrande maggioranza
dei nostri produttori si tratterebbe
diun danno ulteriore.

L’ITALIA: EXPORT IN CALO

Una perdita di export che potrebbe
arrivare fino al 16,8%. Un impatto che
pud valere dai 3 ai 9-10 miliardi sulle
imprese esportatrici. Gli istituti di
analisi italiani, da Svimez a Prome-

teia, e i centri studi delle organizza-

zioni imprenditoriali, come Confarti-
gianato, hanno pubblicato stime che
suscitano grande preoccupazione
sull'impatto degli eventuali dazi Usa
sui nostri prodotti. L’export italiano
negli Stati Uniti ha raggiunto 67 mi-
liardi. Per 43 prodotti, stima Confarti-
gianato, & il primo mercato di sbocco
all’estero. Pil in generale, gli Stati
Uniti rappresentano il secondo mer-
cato dopola Germania per valore del
nostro export, con un aumento del
58,6% tra il 2018 e il 2023. Nel 2024
gliaumenti maggiore di export italia-
no si sono registrati per i prodotti far-
maceutici (+19,5%), alimentari, be-
vande e tabacchi (+18%), apparecchi
elettrici (+12,1%), macchinari (+3,7%),
gomma, plastica, ceramica e vetro
(+3,2%), legno e carta (+2,4%).

ITIMORIDELLE AZIENDE

«Guardiamo alla prossima decisio-

ne di Trump sui dazi verso 'Europa
con grande attenzione ma senza ec-
cessivo panico», afferma Luigi Scor-
damaglia, amministratore delegato
diFiliera Italia. «I dazi fanno comun-
que male, ed & sempre meglio che
non arrivino ma innanzitutto avreb-
bero un effetto diretto sui cittadini
americani, e in particolare sulle fa-
miglie in difficoltd, facendo cresce-
re I'inflazione alimentare, l1a piu dif-
ficile da abbattere». Non solo: «Con-
tinuerebbe ad apprezzarsi il dolla-
ro, controbilanciando gli aumenti
dovuti ai dazi». «Guardando a quel-
lo che & successo con i precedenti
dazi del 2019 — conclude Scordama-
glia — poi sospesi, ¢ evidente che le
nostre filiere dei formaggi e degli
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spirits hanno notevolmente soffer-
to, ma nel lungo termine gli effetti si
sono diluiti e la crescita del nostro
export, che ora vale 7,8 miliardi, & ri-
masta costante e superiore a qualsia-
si altro mercato mondiale». Maggio-
re preoccupazione esprime pero 'U-
nione Italiana Vini (Uiv), che calcola
nel 2025, se dovessero arrivare i da-
zi, una perdita delle vendite di 330
milioni di euro (250 se il dollaro re-
stera forte). «Il vino — afferma il pre-
sidente di Uiv Lamberto Frescobaldi
— & uno dei settori del made in Italy
maggiormente esposti in caso di da-
zinel primo mercato al mondo». For-
te preoccupazione nella moda, che
negli ultimi anni ha attraversato
una forte crisi, e nel settore dei mobi-
li: «Un dazio del 10% sarebbe sicura-
mente un danno importante perché
I’America & I'unico mercato, dei pri-
mi 10, che ha fatto il segno piu1 nel
2024», osservail presidente di Feder-
legno Arredo Claudio Feltrin.

Preoccupazione, ma anche scon-
certo, nel settore della farmaceutica:
«I dazi non sono mai una gran solu-
zione perPaesi come i nostri che fati-
cano a costruire la propria autono-
mia: sia Stati Uniti che Unione Euro-
pea sono fortemente dipendenti dai
Paesi asiatici», osserva Stefano Colla-
tina, presidente di Egualia, associa-
zione dei produttori di farmaci equi-
valenti. L’Ttalia esporta negli Usa cir-
cail 50% della produzione di farmaci
generici, ma, sottolinea Collatina,
«se, a causa dei dazi, dovessero au-
mentarei costi, ¢’¢ un rischio di sicu-
rezza delle forniture che sarebbe me-
glio affrontare insieme, piuttosto
che farcila guerra».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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GLI EFFETTI SULAAEBALIA
VAR. % DAZI 20% VAR % DAZI10% ITALIA IN MILIONI DI EURC
-4,9% -625 Macchinari
-68% -542 Farmaceutica
-82% -540 Agrifood
-5,0% -294 Aerospazio, nautica, ferroviario
-5,0% -289 Automotive
-6,8% -197 Chimica
-1,3% -72 § Moda
-1,3% -70 § Mobilio
-1,3% -58 || Elettronica e Informatica
-1,3% -53 | Metallurgia

-1,8%

-4,3% -2,28

-43 | Coke e petroliferi

CENTRO-NORD
Macchinari
Farmaceutica
Agrifood

Aerospazio, nautica, ferroviario

Automotive

FONTE: SVIMEZ

o

GLI EFFETTI SULLE AZIENDE

{ INUMERI |

Esposizione verso Usa e Nord America
(stime anno 2025 su ultimo dato disponibile, in %)

Esposizione verso la Germania
(dati anno 2023, in %)

Buzzi Unicem
Technoprobe
Ferragamo
Euro Group
Ferretti

Antares Vision
B&C Speakers

De’ Longhi
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FONTE: MEDIOBANCA RESEARCH

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1956 - T.1677



=< .0
o 5
= 7
=<
= o
o X
=< g
= =
a N
o
<t
<t
et
N =
(]
-
- 1]
S 5
o a
o
o) =
3
i c@l
e O =
o g
8
=g
=
g
=0
HDm
o S
L .
84
&2
Ew
S
35
N

Ia

10-FEB-2025
dapag. 1-2/ foglio4/4

22971 - 9G96T71 - 8¢S0E'S - T069SA - IAIDIH O1 IHD FLNIITO T3A OAISNTIST OSN AV 14171V av 311dId30 NON 01021148V

D Lemercidei
portacontainer
nello scalo
diLongBeach,
alos Angeles,
in California



