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Osservatorio Crif
Imprese;il tasso di defaultsi avvia

verso il 3,5% a fine anno —p.11

Imprese, tasso di default
verso il 3,5% a fine anno

‘ Luca D’Amico (ceo Crif
Ratings): «Situazionein
peggioramento, in
attesa di fattori esterni
che cambino la rotta»

Osservatorio Crif

L’incertezza dei mercatie
la debolezza della domanda
aumentano la rischiosita

In aumento i finanziamenti
erogati nei primi nove mesi
del 2024. Bene il turismo

Giovanna Mancini
Ladebolezza della domanda inter-
nazionale e le incertezze di natura
geopoliticaed economicastannofa-
cendo sentire i propri effetti anche
sul profilo creditizio delle imprese
italiane che, dopoifastidel biennio
2021-2022, dimostrano un tasso di
rischiosita crescente. Lo conferma
I'ultimo Osservatorio sulleimprese
realizzato da Crif, che fornisce perio-
dicamente una fotografia deiprinci-
paliindicatorirelativi all'andamento
del credito di un campione di oltre
2,5 milioni di imprese.
Nltassodidefaultregistratoa me-
ta2024 eraancorainlineaconquello
difine2023(2,3% nellamedia com-
plessiva, con le ditte individuali al
2,4%,lesocietadipersoneal1,6%ele
societa di capitali al 2,5%), ma la ri-
schiosita e destinataad aumentare,
come spiega il ceo di Crif Ratings,
LucaD’Amico, inlineaconil peggio-
ramentodel contesto macroecono-
mico. Per fine 2024 Crif prevede un
tassoinaumentoal 2,9% e untrend
negativo in accelerazione nel 2023,

fino al 3,5% perla fine dell’anno.
«Eunasituazione cherichiede at-
tenzione, ma nonancoraallarmante,
ancheperché il confronto conitassi
del2021€e2022 & fuorviante - spiega
D’Amico —. Alloral’indice erainsoli-
tamentebasso, grazie allemisure di
supporto finanziario messe in cam-
po per accelerare la ripresa delle
aziendedopolapandemia. Esaurita
quella fase, siamo arrivati al mo-
mentoincuileimprese devonoripa-
gareipropridebitiequestocoincide
purtroppo con un contesto econo-
mico che non aiuta».
Néaiutaillivellodeitassidiinte-
resse che — sebbene in progressiva
riduzione — rimane comunque ele-
vato, anche se da questo puntodi vi-
sta non mancano i segnali positivi,
come I'andamento del credito ero-
gatoalleimprese, che nei primi nove
mesi del 2024 & rimasto stabile ri-
spettoallostesso periodo dell’anno
precedente in termini di numero di
finanziamenti(+0,9%), ma ¢ invece
cresciuto in termini di importi
(+2.,4%). Crescitaancora pili marcata
se si guarda alle forme di finanzia-
mentorateali,chehannoregistrato
unaumento degli importidel 4,6%.
Tuttavia, anche sulfronte dei tassi
diinteresse non épossibileattender-
siun effetto immediato nellareazio-
ne delle imprese: «La capacita di
sfruttare questo momento di ridu-
zione del costo del denaro non &
identica per ogni impresa, madipen-
dedallastrutturafinanziariadicia-
scuna-—osservaD’Amico—.Unaso-
cieta chehalespalle sufficientemen-
telarghe potrasfruttare questomo-
mento per chiedere finanziamentie
fareinvestimenti, mentre chiarriva
al contestoattuale conunastruttura
finanziaria debilitatanonriusciraa
trarne vantaggio». Percio, nel breve
termine, gli effetti del calo dei tassi

rimangonoancoramarginalialivel-
lodisistema. «Siamo inun momento
ditransizione», ammette D’Amico,
el’evoluzione diquestoscenario di-
pendera molto anche da quello che
accadra nel contesto macroecono-
micoglobale, sucuipeserannoglief-
fetti delle politiche di Trump, oltre
che gli sviluppi geopolitici.

Entrando nello specificodeiset-
tori,’Osservatorio Crif rilevale dif-
ficolta che pesano su settoricentrali
perlamanifatturaitaliana, iltessile
elautomotive. Quest’ultimo inpar-
ticolare, come noto, sta vivendo un
afase digrande sofferenza, stretto
tra una domanda in forte calo ela
necessitadiavviare ingentiinvesti-
menti per compiere la transizione
verso lelettrico.

Per quanto riguarda altri due
settori strategici per’economia ita-
liana, agroalimentare e turismo,
Crifrileva unandamento speculare
degliindicatori creditizi: nel primo
caso,le aziende del food hanno un
tasso di default mediamente infe-
riore alla media nazionale (2,7% a
giugno2024), mailtrend degliim-
porti erogati € in calo dell'1,2%, a
conferma della fragilita del com-
parto. Il settore del turismo, al con-
trario, registra ancora un tasso di
defaultsuperiore allamedia(3,5%a
giugno 2024), maalcontempovede
aumentare del 4% gli importi ero-
gatinei primi nove mesidello scor-
so anno alle societa di capitali.
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