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Panetta: patto europeo per la produttivita

Tagliare i tassi, ma attenti ai rischi

Assiom Forex

Le fusioniriducono il gap
con le banche europee,
ma decidono soci e mercato

Per I’Eurozona conidazi
crescita giu di 0,5%, effetti
pit alti in Italia e Germania

Patto europeo perlaproduttivita,
spinta al taglio dei tassi, allarme
dazichepeserasul Pildell’Eurozo-
naperloo,5%madipiuperItaliae
Germania. Le operazioni bancarie
lapotrebberoridurreil gapsulre-
stod’Europa maledecisionispet-
tanoamercato eazionistie Banca
d’Italia non commenta comein un
talk show. Queste le indicazioni
del Governatore di Bankitalia Fa-
bio Panetta al Congresso Assiom
Forex. —Servizi alle pagine 2-3-4

Panetta: serve un patto
per la produttivita. Taglio
el tassi, ma attent ai rischi

11 governatore. «Il percorso di normalizzazione della politica monetaria non ¢ concluso. Dai dazi Usa
rischio -1,5% per la crescita globale. Pmi in affanno sull’accesso credito, occorre sostenere i meritevoli»

La politica monetaria si
basi su valutazione
complessivadelle

Per I'area euro impatto
delle tariffe Usa
intorno allo 0,5%, con

prospettive dell’'econo-
miareale e dell'inflazione

Carlo Marroni

Dopolabattutadiarrestodellasecon-
da meta del 2024 'economia italiana
torneraacrescere,maserveunsaltodi
qualitanellaspesacomune, un “Patto
europeoperlaproduttivita”. Inquesto
quadrolinflazione tendeversol'obiet-
tivodel 29 eitassiBcedevonoscende-
reancora. Fabio Panetta, Governatore
dellaBancad'Italia,leggeil discorsoal
congressoannualedi AssiomForex, e
Tl'attenzionedellaplatea @ moltoanche
sultemadellaconcentrazionibanca-
rie:«LaBancadTtalianonsieédimenti-
catadellefusionibancariemanonpuo
commentarle come se fosse auntalk
show» tagliacorto Panettafuoridalte-
sto, ericorda: «LaVigilanzaverificala
conformitaallenormativeitalianeed
europee, valutandolacapacitadicia-
scuna operazione di dar vita a inter-
mediari solidi, efficienti e capaci di
operare secondo principi di sana e
prudente gestione alserviziodell’eco-

nomiarealeesenzacomprometterela
stabilita finanziaria. Nel rispetto di
questi criteri,'esitodelle operazionié
affidatoalledinamichedimercatoeal-
lesceltedegliazionisti» (sivedaanche
ilservizioapagina4).

Alfondodi tutto serve un piano di
largorespiroe il governatorerilancia
unasua proposta, quelladi un “Patto
europeo per la produttivita”: «Non si
trattadicreareun’unione fiscale, né di
introdurre un Ministro delle finanze
europeootrasferimentisistematicitra
paesi, madiavviareun programmadi
spesa comune —miratonegli obiettivi
elimitatoneltempoenell’'ammontare
— per finanziare investimenti indi-
spensabili per tuttiicittadinieuropei».
Questainiziativa—dice - oltre a raffor-
zareil potenzialedi crescitadegliStati
membri, «consentirebbe di generare
un’offertastabile dititoli comunieuro-
pei prividi rischio, un tassello essen-
ziale per la creazione di un mercato

effetti maggiori pero
per Germania e Italia

unicodei capitali capace difinanziare
progetti innovativi, compresi quelli
pitirischiosi. Le priorita e le strategie
per rafforzare la competitivita del-
I'economiaeuropeasono chiareeam-
piamente analizzate. La vera sfida &
metterle in pratica».

11 Governatore poi parla di prezzi:
«lIrientrodell'inflazione nell'areadel-
I'euro all'obiettivo del 2% nel medio
termine e quasi completo. Irialzi degli
ultimi mesi —fino al 2,5% a gennaio —
eranoprevistiesonodovutiin partea
effettidibaselegatiall’evoluzione pas-

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1878 - T.1745



16-FEB-2025

dapag. 1-2/ foglio2/4

2 HURES

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini

Tiratura: 60900 Diffusione: 118369 L ettori: 679000 (DS0006901)

L DATA STAMPA

44°Anniversario

sata dei prezzi dell’energia». Insom-
ma,«nelcomplesso, visonomotivi per
ritenere che la dinamica dei prezzi si
stabilizzeraal 2% nelmediotermine, in
lineaconlepilirecentiprevisionidegli
esperti dell’Eurosistema». Questo
processohaconsentitolariduzionedel
tassifinoal 2,75%, «tuttaviail percorso
dinormalizzazione dellapoliticamo-
netarianonéconcluso». Infattitassodi
riferimento rimane superiore alle sti-
me del tasso neutrale, ossia il livello
compatibile conl’assenzadipressioni
inflazionistiche e conlacrescita poten-
ziale dell’economia: «Di conseguenza,
lapoliticamonetaria continuaaeserci-
tare unapressione alribasso sull’atti-
vita produttiva e sulla dinamica dei
prezzi,uneffettosempre menoneces-
sario in uncontestoincuil'inflazione
évicinaall’obiettivoeladomanda in-
ternarestadebole.Ledecisionidipoli-
ticamonetariadevonosemprebasarsi
suunavalutazione complessivadelle

prospettivedell’economiareale edel-
I'inflazione, in cui gli eserciziprevisivi
svoigonoun ruolo essenziale.Questa
considerazioneé oggiparticolarmente
rilevante perl'areadell’euro, grazieal
recente miglioramento della qualita
delle previsioni diinflazione».

Ma i sonorischi perl'inflazione?
PerPanettaattualmente, il principale
rischioalribassoperlinflazione «¢la
debolezza dell’attivita economica, a
questosiaggiungonoirischiderivan-
tidall’aumentodeirendimentialun-
gotermine» mentrerischimarginali
arrivanodall’aumentodeidaziUsa.E
suquestoil Governatore &€ molto net-
to: «Secondolenostrestime, seidazi
annunciatiin fase pre-elettorale fos-
seroattuati eaccompagnatida misure
diritorsione, lacrescitadel Pilglobale
siridurrebbe di1,5 punti percentuali.
Perl’economiastatunitensel’impatto
supererebbei2 punti. Per I'area del-
T'eurole conseguenze sarebbero pill

6o

OPERAZIONI IN CORSO

E difficile ipotizzare

che la Banca d'ltalia possa
commentare come se

si fosse in un talk show

6o

CRIPTOVALUTE

La diffusione delle criptovalute
richiede attenzione da parte
delle autorita anche per il loro
esteso utilizzo a fini illeciti

contenute, intorno a mezzo punto
percentuale, con effetti maggiori per
Germaniaeltalia, datalarilevanzadei
loro scambi con gli Stati Uniti. Nella
fase iniziale questi impatti negativi
potrebbero essereamplificatidall’au-
mento dell'incertezza sulle politiche
commerciali, gia evidente nelle ulti-
me settimane». Sulfronte del credito
Panettaricordacheladinamicaéne-
gativa: «Leimpresedipiccole dimen-
sioni continuano a registrare una
maggiore e persistente contrazione
degliimpieghi; & tra esse, inoltre, che
affiorano segnalidiuna possibile ca-
renzadiprestiti. Invistadellaripresa
dellattivita economica, questeazien-
de potrebbero dover ricorrere mag-
giormente ai finanziamenti esterni;
sara essenziale, in quella fase, chele

bancheassicurinol’accessoal credito
alle aziende meritevoli».

©RIPRODUZIONERISERVATA
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GIAN MARIA GROS-PIETRO
«Se guardiamo alla classifica delle
banche dell’Eurozonain termini di
capitalizzazione, ai primi cinque
posti troviamo una prevalenza di
ex-Pigs: nessuna banca tedesca,
né olandese, né di Paesi che si
autodefiniscono frugali»

66

ANNA MARIA POGGI

«L’unico criterio che fara
decidere la Fondazione sara
quello del maggiore interesse
per la Fondazione stessa».
Questa € la posizione della
Fondazione Crt sul dossier
Generali.

Credito e mercato,
le dichiarazioni
dei protagonisti

Gian Maria
Gros-Pietro.
Presidente Intesa

T

e, FABRIZIO TESTA
= «Cid che emerge dal discorso
e del governatore € la necessita per
I » I'Europa divalorizzare il mercato
unico, contrastando

Fabrizio Testa.
Amministratore
delegato diBorsa

la frammentazione per rafforzare
la posizione europea in un quadro
geopolitico complesso»

Anna Maria Poggi
Presidente
Fondazione Crt
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MASSIMO TONONI GIANNI FRANCO PAPA
L'Offerta pubblica di «Noi abbiamo fatto la nostra
UniCredit «non la considero offerta che prezzala Banca
una vera offerta» e ad oggi popolare di Sondrio per tutto
«Non ci sono i presupposti» il valore. Il nostro progetto si

MassimoTononi.  per undialogo tra BancoBpm Gianni Franco Papa basa su un piano industriale
Presidente e la banca guidata da Andrea Amministratore molto importante e non
diBancoBpm Orcel. delegato di Bper puramente finanziario».

66

NICOLA MAIONE

L'Ops lanciata dal Monte dei
Paschi su Mediobanca «& una
grande e bella operazione che
ha una grande valenza

ela

GIUSEPPE MAINO

Iccrea Banca sarebbe pronta per
un matrimonio con Cassa
Centrale ma ad oggi manca
I'accordo di entrambe le parti.

Nicola Maione. industriale sottostante - diceil Giuseppe Maino. «Al momento non ci sono
Presidente presidente di Mps Nicola Presidente avvicinamenti, esattamente
diMps Maione - Siamo fiduciosi». Iccrea Banca come unanno fa»
L'INFLAZIONE NELLADRITTAVIA IL PIL TORNERA AD ESPANDERSI
2 Er/-o «llrientrodell'inflazione euro al 2% nel O 5 E;O «Nel 2024 il Pil italiano & aumentato
medio termine & quasi completo. ) dello 0,5%, ma la crescita si & arresta-
I rialzi degli ultimi mesi al 2,5% erano ta. Prevediamo che nei prossimi mesi
previsti e sono dovutiall’energia». tornera aespandersi»

LA POSIZIONE SU ESTERO MIGLIORA
1 2 E;O «L'economiaitaliana ha registrato
progressiin termini di stabilita: la

posizione patrimoniale netta sull'este-
ro ha superato il 12% del Pil»

Bankitalia.
Il Governa-
tore Fabio
Panetta
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Wiain Parines

INTEA - SRpAQI0

Il discorso. Il Governatore di Bankitalia Fabio Panetta ieri durante il suo intervento
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