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Con il nuovo Isee il Fisco ¢ meno equo

20.000

Euro: I'investimento
in Btp che puo essere
scorporato
dal calcolo Isee
CHIARA SARACENO
a riforma dell’Isee
decisa con la Finan-
ziaria 2024 & una
buona notizia per i
piccoli risparmiatori che in-
vestono i propri risparmi in
titoli di stato. Ma & una catti-
va notizia sul fronte dell’e-
quita e dell’efficacia di uno
strumento che era stato pen-
sato per fornire un quadro il
pittaderente possibile allasi-
tuazione economica di una
famiglia al fine di valutare
vuoi lentita dei trasferimen-
timonetari cuihadiritto (As-
segno unico, Assegno di in-
clusione), vuoi I’esenzione
dal pagamento di tariffe o
ticket, vuoi l’entita della
compartecipazione al costo
dei servizi fruiti (rette deini-
di, scolastiche, universita-
rieoaltro).

Scorporare dal calcolo
dell'Isee fino a 50.000 euro
di investimenti in titoli di
Stato e prodotti di risparmio
postale significa valutare di-
versamente nonsolo le varie
forme di risparmio, ma so-
prattuttoil reddito da capita-
lee quellodalavoro. Il secon-
do non solo &, come & noto,
tassato molto di pili, ora pe-
sera anche di piii, negativa-
mente, nella valutazione del-
lasituazione economi-
ca. A parita di reddito
da lavoro, una fami-
glia priva di risparmi
eduna conrisparmiin-
vestiti in Bot, Btp o li-
bretti postali verranno
trattate nello stesso modo,
come se avessero lo stesso li-
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vello di bisogno e le stesse ri-
sorse economiche. Peggio,
un incremento di reddito da
lavoro di valore equivalente
al possessodiunacertaquan-
tita dei titoli
esentati provo-
chera esclusio-
ni oriduzionidei
benefici, mentre
cido non avver-
ra per chi ne
possiede en-
tro il limite
massimo.

L’Isee non &
uno strumento perfetto, in
primis perché, specie per la
parte che riguarda il rispar-
mio investito, non pud esse-
re aggiornato in tempo reale
erestituisce una foto sempre
unpo’ datata. Eunproblema
emerso con drammaticita
durante la pandemia, quan-
do persone che chiedevano
aiuto se lo vedevano rifiuta-
re in base ad una situazione
patrimoniale pregres-
sachenel frattempo si
eradeteriorataperché
avevano dovuto con-
sumare i risparmi per
far fronte alla perdita
di reddito. E uno stru-
mento che pud anche provo-
care comportamenti non ot-
timali nel lungo periodo per
timore di perdere benefici
nel breve. Nel caso dell’asse-
gno unico, ad esempi, il cui
importo varia di molto a se-
conda dell’l-
see, trale fami-
glieabassored-
ditoe conforte
carico di lavo-
ro familiare
puod avere un
effetto di sco-
raggiamento
della parteci-
pazionealmer-

catodel lavoro daparte delle

madri. Nulla di male, si po-
trebbe dire, dato che queste
sonogiasovraccaricatedila-
voro e, se a bassa qualifica,
probabilmente non potreb-
bero neppure aspirare a un
buon reddito da lavoro di
mercato. Maquandoi figlidi-
ventano maggiorenni e I’as-
segno viene meno, la fami-
glia si trovera pill povera; le
madri, invecchiate, non
avranno molte chances nel
mercato del lavoro e saran-
no avviate ad una vecchiaia
povera. Questi, ed altri, ri-
schi sono in parte inevitabili
ogni volta che si usauna pro-
vadei mezzi per riconoscere
beneficioesenzioni. Per que-
sto occorre utilizzarli valu-
tandone con attenzione non
solo i benefici in termini di
equitaredistributiva, ma an-
che i rischi. E occorre che
non creino essi stessi forme
di iniquita. E cio invece che
accadra con questa riforma
dell'Isee. Riforma che ha an-
che valore retroattivo, per-
ché chi deve compilare I'lsee
ora deve certificare la situa-
zione patrimoniale dello
scorso anno, quando questa
normanonerainvigore.

E comprensibile che il go-
vernovogliaincentivarel’ac-
quisto dei titoli di stato, ovve-
ro di quote di debito pubbli-
co, da parte dei cittadini ita-
liani. Ma farlo utilizzando I'T-
see non sembra la via pitli ra-
gionevole, tantomeno coe-
rente con questo strumento,
chein questo modo viene re-
so parzialmente sia iniquo
siainefficace. —
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