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Lexport dei distretti
recupera a fine 2024
Corrono Golfo e India

Monitor Intesa Sanpaolo. Nel terzo trimestre dell'anno scorso molte aree
produttive tornano a crescere. Bene la meccanica di Milano, Monza e Brianza

6 Foresti (Intesa):
«L'incertezza Usa pesa
sugli investimenti.
Diversificare i mercati
sara fondamentale»
Giovanna Mancini

iversificare, diversifica-
re, diversificare. Ecco il
mantra che dovraguida-
releimprese per mettersi
alriparo dagli effettidel-
la tempesta commerciale che po-
trebbe scatenarsiaseguito dell’im-
posizione dei dazi annunciati dal
presidente Usa Donald Trump. Un
mantra che le aziende lombarde
hanno ben presente e che mettono
inatto ormaida diversianni, come
dimostra il buon equilibrio tra i
mercati disbocco dell’economiare-
gionale, molto esposta sull’estero —
croce e delizia di questo territorio
profondamente industrializzato.
Unmantravalidoa maggiorragio-
neperidistretti produttivi, molto in-
ternazionalizzati, che nell'ultimo an-
nohannorisentito dellafrenatadegli
scambi commerciali mondiali, come
rilevanoidatidell’ultimo Monitordei
distrettidiIntesa Sanpaolo. Neiprimi
nove mesi del 2024, Ie esportazioni
dei distretti hanno infatti registrato
un calo del 5,2% rispetto allo stesso
periododel 2023, perunvalorecom-
plessivodell’exportdi 25,5 miliardidi
euro. A pesare €& stata soprattutto la
debolezza dell’economia tedesca, ma
tuttiimercatimaturihannosofferto,
consegninegativianche pesantiche
sisonotuttaviaattenuatinel corso dei
trimestri. E qui stalabuona notizia:
sebbene pill lentamente di quanto
previstoall'inizio del 2024,laseconda
parte dell’anno ha visto un leggero
miglioramento delle esportazioni,
con alcuni distretti che sono tornati
ancheinterritorio positivo, sebbene
I'unico conil segno pili nei nove mesi
sialameccanicastrumentale diMon-
za e Brianza (+2,5%), che & anche il
primopervalore, conoltre 4,6 miliar-
didiexportnel periodo considerato.

Ilritornoallacrescitatraluglio e set-
tembre riguardaancheillegnoel’ar-
redamento della Brianza, il me-
talmeccanicodel basso Mantovano, il
lattiero-caseario della Lombardia
sud-orientale, il tessile e I'abbiglia-
mento della Val Seriana, la gomma
del Sebino Bergamasco, lecarnieisa-
lumidiCremonae Mantova, le mac-
chine per le calzature di Vigevano.
Un recupero spinto soprattutto
dalle dinamiche molto positive di al-
cuni mercati extra-europei, in parti-
colare I’Arabia Saudita, gli Emirati
Arabi Unitie'India. E su queste geo-
grafie cheleaziende devonoinvestire,
osservaGiovanni Foresti, economista
del Research Department Intesa
Sanpaolo. «Gli Stati Unitisonoil mer-
catoincuile nostreimprese sonocre-
sciute di piti negli ultimi anni, dimo-
strando una grande capacita nel co-
glierele opportunita che sonostate of-
ferte. In questo momento, pero, gli
indicatoridiincertezzasonoal massi-
mo storico e l'incertezza fa male agli
investimenti». Sara percio fondamen-
tale puntare sui Paesi caratterizzatida
unamiglioredinamica delladoman-
da. «Unadelle caratteristiche del no-
strosistema produttivoélacapacitadi
reindirizzare rapidamente gli investi-
mentisunuoverotte —aggiungeFore-
sti—. Loabbiamovistonegliannidopo
la pandemia e lo osserviamo anche
oggi,attraversole indaginiperiodiche
sulle imprese dei nostri specialisti in
internazionalizzazione.
Tornandoairisultatidei priminove
mesi, sifanotareil segno positivore-
gistratoda quasi tuttiipoli tecnologici
della Lombardia (+3,7%neinove me-
si). Tralearee distrettuali, solo quella
di Milano e Monza e Brianza chiude
invece in positivoinove mesi, conun
+1,8%. « I distretti fortemente innova-
tivi,comeipolitecnologicilombardie
lameccanicastrumentaledi Milanoe
Monza continuano la loro crescita
seppure in un contesto di domanda
mondiale debole — spiega Pierluigi
Monceri, direttore regionale Milano,

MonzaeBrianzadilntesaSanpaolo —.
Lameccanica strumentaleinsiemeal
PoloIctdi Milano, Monza e Brianzae
al Biomedicale diMilanogeneranoun
valore dell’export paria 9,3 miliardidi
euro nel terzo trimestre, che corri-
sponde al18% delle esportazioni ma-
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nifatturiere nella nostra area, in cre-
scita del 3,5% rispetto ai primi nove
mesidel2023».Ancheillegno-arredo
della Brianza ha mostrato un anda-
mentomigliorerispettoallamediadei
distrettiitalianidel settore. «Ilsistema
casa € nevralgico per I'economia del
territorio.Comebanca, abbiamo ero-
gato in Lombardia oltre 3 miliardi di
eurodimutuinel 2024 per’acquisto
della casa», aggiunge Monceri.
Miglioranole performanceanchei
distrettidellaLombardia Sud, sebbe-
neilsegnoneinove mesirimangane-
gativo (-6,3%): «Ci aspettiamo pro-
spettivedirilanciodei consumiedegli
investimenti, che dovrebbero poi raf-
forzarsinel 2026, grazieancheal pro-
gressivoallentamento delle politiche
monetarie - commenta Paola Lecci,
direttrice regionale Lombardia Sud
IntesaSanpaolo —. Perle imprese sara
fondamentale continuare a diversifi-
careimercatidisbocco, unastrategia
vincentead esempio perlametalmec-
canica del Basso Mantovano, che nel

. s . .
tarzo trimactratna/ & in rinraca No-
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nostante questo settore sia penalizza-
to dalla crisi dell’automotive e dalle
difficolta interne della Germania».
«Nell'alta Lombardia hannovisto
unaumento delle esportazioniil Tes-
silee abbigliamento della Val Seriana
elaGommadel Sebinobergamasco—
dice Daniele Pastore, direttore regio-
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nale LombardiaNord Intesa Sanpao-
lo-.Internazionalizzazione, innova-
zione e sostenibilita restanoipilastri
della crescita. Come banca, nel 2024
abbiamo erogato alle aziende lom-
barde oltre 3 miliardi dieuroperinve-
stimenti rivolti in particolare all’in-
novazione digitale e alla transizione
sostenibile».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

-2,87%

EXPORT DEIDISTRETTI

Nei primi nove mesi del 2024 le
esportazioni dei distretti lombardi
sono state pari a 25,5 miliardi di euro,
in calo del 5,2%, pari a 1,4 miliardi di
euro in meno. Tuttavia, nel corso
dell'anno il calo dei valori esportati &
andato progressivamente diminuen-
do, fermandosi nel terzo trimestre al
-2,8% a prezzicorrenti

In recupero

Evoluzione delle esportazioni dei distretti tradizionali lombardi nei primi

9 mesi del 2024

MLN EURO VAR. % VAR. % 2024 VS 2023
GEN-SET GEN-SET 14 0o 7
2024 2024 VS 2023
Distretti I TRIM @ -1,0
HaBand 114,251 +0,6 a I TRIM @ +1,5
111 TRIM ] +1,3
Distretti I TRIM -8,3
Famband 25.490 =l 1 TRIM ) -4,3
11l TRIM @ -2,8
Meccanica I TRIM ® +59
strumentale !
di Milano 4,643 +2,5 A II TRIM @ +0,1
€ Monza 111 TRIM ® +1,7
Legno I TRIM e -2,9
e arreda.mento 2023 -15v I TRIM ° -2,0
della Brianza
11l TRIM ® +0,6
Metalmeccanico I TRIM [#] -89
del basso _
ol w— 867 6,1v 11 TRIM -8,0
11l TRIM @ +0,2
Lattiero-caseario ITRIM ® -38
della Lt_)rnbardla 921 -22v 1 TRIM ® -5,0
sud-orientale
I TRIM ) +2,4
Tessile | TRIM ® —11,2
e abbigliamento _ I TRIM -
della Val Seriana 638 3.2V i i
11l TRIM @ +3,3
Gomma | TRIM @ -3,8
gzlr:::"::co 512 -08v I TRIM &) -1,3
11 TRIM ® +35
Carni e salumi I TRIM ) -93
diC
e'Mar::::?r:a 197 -19v 11 TRIM ® -0,1
11l TRIM ® +42
Macchine I TRIM @ -0,3
per la lav. e prod.
di calzature 162 -39v ITRIM@ -13,8
di Vigevano 11 TRIM ® +38

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat
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