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E Wall Street scivola ancora

Borse internazionaliinfibrillazione
(ribassisoprattuttoa Wall Street) ieri
dopo le ultime dichiarazioni Donal
Trump. Il presidente Usa minaccia
dazidel 200% sull'import dall’Europa
divino e di tutti gli alcolici, inrisposta
all'«odiosatariffa del 50% sul whisky
decisa dalla Ue. «Il mondo intero ci
sta derubando» ha tuonato Trump.
AncheBruxelles accusaWashington,
ma apre al dialogo. Ele imprese Usa
chiedono di fermare lo scontro.
Cellino e Veronese —alle pag. 8¢9

Borse sotto pressione sui dazi
Oro al record, il BTp al 4%

La giornata. Il lingotto a un passo dai 3mila dollari, il Nasdaqg cade ancora lasciando quasi il 2%
Il Tesoro colloca titoli per 8,25 miliardi con rendimenti in rialzo: sul triennale 25 centesimi in piu

Commerci globali

Il presidente attacca ancora:
«Europa cattiva, non cambio
idea su tariffe dal 2 aprile»

Maximilian Cellino

Borsedinuovoin fibrillazione etassi
sovranipiticari, finoasfiorareil 4% in
Italia. Haavutovitabrevela treguasui
mercati,complice unanuovaescala-
tion delle tensioni legate alle guerre
commerciali. Se i listini del Vecchio
Continente hanno sostanzialmente
limitato i danni con Milano in calo
dello0,8%in chiusura, Francofortee
Parigia-0,6%,a Wall Street & calatadi
nuovolascuredellevendite con pas-
sivi dell’1,39% per I'S&P 500 e del-
I'1,96% peril Nasdaq.

Del tutto conseguentelafugaverso
i tradizionali «porti sicuri», che ha
portatol'oroaregistrare un nuovore-
cord storico oltre 2.970 dollaril’'oncia.
«L’accresciutaincertezzatornaape-
saresull’'umoredegli investitori, no-
nostanteiprezzialla produzione sta-
tunitensisiano rallentati pitidel pre-
visto elerichiestedidisoccupazione
diminuiteinaspettatamente» spiega
Axel Rudolph, analista della piatta-
formadi tradingonline Ig,ammetten-
do che «anche il rimbalzo della pro-
duzione industriale dell’Eurozonaa
gennaio non ¢ riuscito ad arginare il
flusso di vendite, dato che il rendi-
mento dei titoli francesiaioanniha
toccato un massimo di 14 anni».

Proprio sul fronte del debito so-
vranoil Tesoroitalianoha sperimen-
tato per la prima volta sulla propria
pelle gli effettidel cambio didirezione
epocale impresso ai listini obbliga-
zionaridalla doppiasvolta della scor-
sa settimana sulla politica fiscale in
Europa. Illancio del programma Re-

ArmEU, conisuoi8oomiliardidieu-
rodispese perrafforzarelasicurezza
continentaleda finanziarsisiaalivello
comunitario sianazionale, unitoalla
proposta disospensionedellimite al
debitoperle spese militari e all’istitu-
zione di un fondo straordinario da
oo miliardi per le infrastrutture da
parte della Germania, ha infatti pro-

vncatroinn ennctamantnnarallala al
vO{atC uno SpoStailiciiiC parauiCar

rialzodella curvadei tassi sovrani per
tuttiiPaesidell’area euro.

IBund hanno quindiulteriormen-
teallargatofinoais puntibaseil diva-
rioneiconfrontidell'lrs, il tasso swap
che suimercatieuropeirecitailruolo
di attivita priva di rischio, e si sono
portatiormaivicinoalla soglia del 3%
sulla scadenza decennale. Sorte alla
quale non si sono potuti sottrarre i
BTp che, pur mantenendo sostanzial-
menteinvariatele distanze conititoli
tedeschi attorno a 110 punti base,
hannovistoirendimentitornareatiro
diquel 4% che mancadaimonitorde-
gli operatori dallo scorso luglio.

E se é vero che il fenomeno non &
circoscritto al solo nostro debito pub-
blico, resta tuttavia evidente come a

scontare il nuovo scenario siano in

dafinitivala cacge dalln Qtatn (i of-
GENITva 1€ €asse G0 5tatll. Ll &L

fetti sono apparsi subito chiari dalle
aste di meta mese effettuate proprio
inquestigiorni: nontantosuiBoT an-
nuali collocati per 9 miliardi due gior-
nifaauntassolordodel2,337%diun
centesimo superiore al mese prece-
dente, quantosuititolia mediolungo
termine piazzatiieri. Sulmercatoso-
noinfattifinitiBTp con scadenzeva-

riecomprese fra3 e 3o0anniediverse
tipologie (compreso un green bond)
per complessivi8,25 miliardi, macon
undenominatore comune: itassiso-
no salitiin tuttiicasirispetto alle ope-
razioni precedenti. Il nuovo bench-
mark triennale & stato collocato al
2,77%, 25 centesimiin pitl, mentre per
lealtreriaperturedititoliaize 3o0an-
ni e per il BTp Green i rendimenti si
sono attestati rispettivamente al
3,72%, 4,70% € 3,40 per cento.
Ladomandada partedegliinvesti-
tori non & certo mancata, come di
consueto, mal’elemento diperséin-
coraggiante non puofar dimenticare
quellochein prospettiva puo rappre-
sentare un problema: i maggiorioneri
da sostenere per finanziare le casse
dello Stato. Finorala fase tutto som-
mato favorevole attraversata dai
mercatiaveva permessoal Tesorodi
contenere al 3,11% il costo medio dei
titoli italiania partire da inizio genna-
io. Un valore, questo, inferiore al
3,41% dell’intero 2024 o al picco del
3,76% registrato I'anno precedente,
cherischiaperoditornareacrescere
proprio a causa del nuovo scenario.
11 Mef sié portato piuttostoavanti
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conil pianodifinanziamento, collo-
cando oltre unquarto del’ammonta- Borse sotto stress
re previsto a medio-lungo termine
nel2025(330-35omiliardi). Come gia Performance % di ieri e da inizio anno
segnalatodallSole24 Ore, seilrincaro New York =New York | Milano Parigi |Francoforte] Londra
compresofrazoesopuntibaseregi- NASDAQ S&P 500 FTSE MIB CAC 40 DAX FTSE 100

stratosullediverse scadenzerispetto
airendimenti di fine febbraiodovesse +0,02
rivelarsi permanente, per le restanti e —————
operazioni daquiadicembre occor-
rerebbe versare ai sottoscrittori in
ciascunannofinoascadenzaquasiun
miliardodieurodiinteressiin pitiri-
spetto a quanto si poteva ipotizzare
diecigiornifa. Un contosalato, forse
anche perché del tutto imprevisto.
©RIPRODUZIONE RISERVATA
BESSENT: NON PREOCCUPA
UN PO’ DI VOLATILITA» v A A A A
Il segretario al Tesoro statunitense, -10,40 | -6,12 | +11,16 | +8,54 | +13,18 | +5,19
Scott Bessent, ha dichiarato di «non
essere preoccupato per un po’ di
volatilita» sui mercati, dovuta ai dazi.
«Siamo concentrati sull'economia
reale e su risultati positivi nel lungo
periodo», ha detto alla Cnbc. Bessent
ha perd lanciato 'allarme sullo shu-
tdown, ovvero il blocco delle attivita
amministrative che potrebbe verifi-
carsi dalla mezzanotte di sabato se il
Senato non approvera il provvedi-
mento a cui lacamera ha gia dato I'ok
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