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Piazza Affari ai massimi dal 2007

Mercati

L’ok al maxi piano tedesco
lancia i listini: Milano +1,31%,
I’Europa su livelli record

Il presidente di Blackstone:
opportunita per la Ue,
maregole troppo complesse

Sulla scia dell’approvazione del ma-
xi piano tedesco da 500 miliardi le
Borse europee festeggiano. Piazza
Affariaggiornaimassimidal 20o7e
chiude con il Ftse Mib a +1,31%
(39.533 punti). Al contrario Wall
Street mette a segno un nuovo con-
sistente ribasso, in attesa delle paro-
le di Powell (Fed) che oggi dovrebbe
indicare il costo della politicamone-
taria Usa, trarialzo dell’inflazione e
impatto deidazisull’economia. Sta-
bile lo spread Btp-Bund a 111 punti
conunrendimento del 3,92%.
Cellino, Longo, Lops —apag. 4¢5

Borse europee al record
e Milano al top dal 2007,
Wall Street cade ancora

Mercati. Francoforte tocca il nuovo massimo storico mentre Piazza Affari
supera i 39.500 punti, col piano tedesco e le speranze sulla tregua in Ucraina

6 L’euro continua ad
apprezzarsi sul dollaro,
sfiorando 1,095:
dainizio anno lamoneta
unica harecuperato il 6%
Vito Lops

I flussi di capitale internazionali
continuanoa premiare’Europa con
ilistini azionariin grande spolvero.
Il Dax 40 tedesco ha aggiornato
nuovi massimi oltre 23mila punti.
Da inizio anno I'indice ¢ salito del
17,44%. E pero tallonato dal Fise Mib
di Piazza Affari che, con il balzo di
ieri (+1,3%), haportato a +15,64%la
progressione da inizio anno chelo
ha spintooltrei39.500 punti,come
nonaccadevadadicembre 2007.La
rotazione globale dei capitali sta
premiandoanchelaCina, conl'indi-
ceHang Seng(dove sono accessibili
pit facilmente agli investitori occi-
dentali molte azioni cinesi) in rialzo
del 2,46% nelle ultime 24 ore e del
24% nel parziale da inizio anno.
Nel gioco finanziario dei vasi co-
municanii la liquidita sta in parte
fuoriuscendo dagli Stati Uniti, con
I'indice S&P 500in calodel 4,54% da
inizio anno (a cui ha contribuito il

-1,07% di ieri). Le “magnifiche 77,
che negli ultimi due anni hanno
trainato Wall Street, al momento ac-
cusano un passivo corale dagennaio
del15%, con punte del 42% su Tesla.

A motivare flussiedeflussié que-
st’anno pitiche maila politica. Men-
tre gli Stati Uniti di Donald Trump e
del suo braccio destro al Tesoro
(Scott Bessent) stanno provando a
ridurreil deficit eitassidiinteresse
sul mercatosecondario, 'Europasta
cambiando pelle, abbandonando di
fatto la lunga fase di austerita che
I'haaccompagnatadaanni. Ieri éar-
rivato il vialibera di Berlino alla ri-
forma costituzionale funzionale al
maxi piano per la difesa e le infra-
strutture del valore di 500 miliardi
dieuro.Unpianoche, secondoillea-
der della Cdu e prossimo cancelliere
tedesco Friedrich Merz, rappresenta
«il primo passo versouna nuova co-
munita europea della difesa». Ha
fattoda sfondoanchel’ottimo dato
sullafiduciadelleimprese tedesche
(indice Zew), balzata a marzo sui
massimi degli ultimi tre anni.

Sul mercato valutario continuaa
salire’euro nei confronti del dolla-
ro. Nelle ultime ore il cambio ha

sfiorato 1,095, segnando un rialzo
vicinoal 6% dainizio anno, quando
scambiava poco sopra1,02. Per ac-
quistare azioni europee (da parte
degliinvestitori europei) occorrela
materia prima valutaria, 'euro ap-
punto, ed € questo uno dei motivi
per cuila divisa comunitaria conti-
nuaadapprezzarsi. Il secondo moti-
vo¢legatoalle aspettative sulle ma-
novre dellebanche centrali. [lmer-
catosconta pocopiu di duetagli dei
tassi diinteresse da 25 puntibaseda
parte dellaFederal Reservedaquia
fine anno.Finoaqualche settimana
fa le aspettative erano molto piu
magre, con unmercato che puntava
suunaresilienzadell’economia sta-
tunitense, rimessa in discussione
anche dopole recenti esternazioni
di Trump-Bessent, che non hanno
escluso I'arrivo di una mini reces-
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sione nei prossimi mesi.

Il quadro resta fluido anche sul
mercato delle obbligazioni. Lo
spread tra obbligazioni ad altoren-
dimento (high yield) e quelleabasso
rischio (governativi Usa) harecen-
temente superatoil 3% e andra mo-
nitorato nelle prossime settimane
come misuratore del livello di ri-
schio sui mercati. Nell'ultima seduta
sono stati compratiibond governa-
tivi tanto negli Usa quanto nell’Eu-
rozona, con contestuale calo dei
rendimenti.Ildecennale Usa¢ sceso
al 4,27%, il corrispettivo tedesco al
2,8%.11BTp, dopoaver sfiorato nuo-
vamente il 4% nei giorni scorsi, ha
visto calare il rendimento al 3,87%.

Trale materie prime prosegueil
movimento ribassista sul petrolio
(con la qualita Wti scesa sotto i 67
dollari al barile a testare un’area di
supporto molto significativa), ac-
compagnato dal movimento oppo-

sto dell’oro, che ha aggiornato un
nuovorecord a 3.035 dollaril’oncia.
Traimarketmover, questaserasi
riunisce la Fomg, il braccio operati-
vodella Federal Reserve. Non ¢iso-
no dubbichelabanca centralelasce-
rainvariatiitassial 4,5%, magliin-
vestitori aspettano la conferenza
stampa del presidente Jerome
Powell per indicazioni sull’anda-
mento dell’economia e sul futuro
deitassi. Sullo sfondorestano, infi-
ne, i timori per le conseguenze dei
dazidi Trump e il contesto geopoli-
tico con le trattative per la pace in
Ucraina. Dallatelefonata conil pre-
sidente russo Putin € emerso I'im-
pegnoalavorare per unasoluzione
pacifica, conlo stop degli attacchial-
le centrali e alle infrastrutture di
Kievper 30 giorni, mentre sul fronte
mediorientale Israele & tornato a
bombardarela Striscia di Gaza.
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LACADUTA DI TESLA NEL MESE
Continuail sell-off del titolo di Tesla,
che ha subito un altro taglio del
rating, questa volta da parte di RBC
Capital Markets; dall'inizio del mese,

iltitolo ha perso il 23%. Secondo
unaricostruzione di Ftil guadagno
perifondihedge ribassistidel
recente tracollo del titolo Tesla

ha raggiunto i 16 miliardi

La grande inversione a U dei mercati

EUROPA BATTE USA IN BORSA
Andamento dei listini di Wall Street (S&P 500), Nasdag, Milano, Francoforte e Parigi da inizio anno
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19 FEBBRAIO 4MARZO
Ultimo massimo

storico (ma poi li ritirano) i dazi
al 25% su Canada
e Messico

di wall Street
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Gli Usa fanno partire

+17,44

DAX
Francoforte

+15,64

FTSE MIB
Milano

+9,94

CAC 40
Parigi

21 FEBBRAIO
Crolla l'indice
della fiducia
dei consumatori Usa
misurata dall'Universita
del Michigan.
Primo segnale
di peggioramento
dell'leconomia Usa

S&P 500
New York

~9.36

NASDAQ
New York

01/03/2025

2025, FUGA DA NEW YORK

Variazione mensile del posizionamento degli

investitori sulle varie asset class. Dati in punti %
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I MAGGIORI RISCHI PERCEPITI
Risposte degli investitori alla domanda:
“Qual é il maggior rischio di coda?". In %

0 30 60
Guerra commerciale SE.E;' :00;255
innesca la recessione MAR 2005 55
Inflazione spinge la e
Fed ad aumentare i tassi 52025 e
DOGE innescala gg;i :gg:
recessione negliUsa MAR 2025 I 13
Nuovi conflitti ?:: :005:
geopolitici R
Bolla dell'intelligenza entans
artificiale MAR 2025 f 2
Riarmo europeo innesca gy 2025
la crisi del debito FEB 2025
tra Regno Unito e UE MAR 2025 [l 2

Fonte: Bank of America March Global Fund Manager Survey

BUYBACK ANNUNCIATI IN EUROPA
Acquisti di azioni proprie annunciati dalle societa
dello Stoxx 600. In mid di euro, per mese dal 2017
100
~ FORCHETTA

MIN/MAX

75 2025

MEDIA

G FMAMGTLASOND

BUYBACK ESEGUITI IN EUROPA
Acquisti di azioni proprie realizzati dalle societa
dello Stoxx 600. In mld di euro, per mese dal 2017
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Fonte: Barclays
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