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Lagarde: “L'impatto sul Pildell'Eurozona saradello 0,3%, salira fino allo 0,5% con larisposta dell'Ue”
Trump attaccala Fed che lasciaitassiinvariati: “E il momente ditagliarli, stanno arrivando le tariffe”

Bee e Ocse, allarme globale
“l dazi soffocano la crescita

11 debito ha costi troppo alti”

Donald Trump

La Feddevefare
lacosagiusta,

il 2 aprile scattano
|dazi:eilgiornodella
liberazione negli Usa

ILCASO
ROMA
etensioni commercia-
li innescate da Do-
nald Trump potrebbe-
ro costare mezzo pun-

todi Pil all’Eurozona. Elapre-
sidente della Banca centrale
europea Christine Lagarde a
calcolare gli effetti di uno sce-
nario di dazi e contro dazi tra
America e Unione europea.
«L’analisi dellaBcesuggerisce
che una tariffa statunitense
del 25% sulle importazioni
dall’Europa ridurrebbe la cre-
scita dell’area dell’euro di cir-
ca 0,3 punti percentuali nel
primo anno», dice Lagarde
nel corso di un’audizione al
Parlamento europeo. Larispo-
stadell’Unionealla Casa Bian-
ca con un rialzo delle tariffe
sulleimportazionidall’Ameri-
ca «aumenterebbe ulterior-
mente questa percentuale a
circamezzo punto percentua-
le», spiega. In piii, nel breve
termine, le misure di ritorsio-
ne dell’'Ue e I'indebolimento
dell’euro dovuto al calo della
domanda statunitense di pro-
dotti europei potrebbero far
salire I'inflazione di altri 0,5
puntipercentuali.

E inevitabile dunque che le
stime di crescita siano sogget-
te a una notevole incertezza:
le ultime proiezioni dei tecni-
cidellaBce prevedono cheI’e-
conomia dell’Eurozona cre-

sca dello 0,9% nel 2025,
dell’1,2% nel 2026 e
dell’1,3%nel 2027. 11 bolletti-
nodella Banca centralericor-
da che il Pil mondiale & gia
statorivistoal ribassoa causa
dei dazi Usa che stanno met-
tendo a rischio le reti com-
merciali, Le aspettative
sull'inflazionesi collocanoin-
torno al target del 2% nel pri-
mo trimestre del 2026, nono-
stante nelle ultime settimane
l'ipotesidiunmaggiore incre-
mento dei prezzi dell’energia
haindotto gli espertiarivede-
re allinsu le proiezioni
dell’inflazione peril 2025.

Inquesto contesto cosi turbo-
lento, sottolinea Lagarde, «so-
lo un’Europa unita & un’Euro-
pa piti forten, dice la responsa-
biledella Banca centrale citan-
do Jean Monnet: «L’interesse
comune & la prosperita delle
persone nell’'Unione europea,
per ottenerlo dobbiamo soste-
nere il libero scambio e raffor-
zareilmercatounico».

Quanto ai tassi, dopo averli
tagliati all’inizio di marzo per
lasesta volta da giugno, laBce
si mantiene prudente e non
vuoleanticipare le future deci-
sioni di politica monetaria
proprio a causa dei rischi e
dell'incertezza che dominano
ilpanorama globale.

Anche la Federal Reserve
americana ha lasciato i tassi
invariati, una conferma che
ha dato fiducia agli investitori

Christine Lagarde

Salel'incertezza
€NoNn possiamo
prendere impegni
Inanticipo sulla
discesadeitassi

a Wall Street ma che ha scate-
nato la risposta di Donald
Trump. Il presidente america-
no sul suo social network Tru-
th pubblicato un messaggio
chehail sapore di una minac-
cia: «LaFed farebbe molto me-
glio a tagliare i tassi mentre i
dazi statunitensi iniziano a far-
si strada nell’economia. Fai la
cosagiusta! Il 2 aprile &il gior-
no della liberazione in Ameri-
cay. Tra meno di due settima-
ne, appunto, scatterannoi da-
ziall'Ueequelli suacciaioeal-
luminio contro Canada e Mes-
sico perilmomento sospesi.
Intanto, ’Ocselancia I’allar-
me sull’aumento del costo del
debito cherischiadirestringe-
rela capacita di prestiti futuri.
11 volume del debito - che sia
sovrano o delle imprese — nel
2024 ha superato i 100 mila
miliardi di dollari su scala
mondiale. Eppure, le grandi
tendenze macroeconomiche
diordine demograficoe clima-
tico «impongono un livello di
investimenti senza preceden-
ti», evidenzia I’istituto con se-
deaParigi. Daquesto puntodi
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vista, il mondo € gia passato
ad un nuovo paradigma, visto
chegli Stati ele imprese otten-
gono prestiti annuali di circa
10 mila miliardi di dollari su-
periori rispetto al periodo
pre-pandemico, una cifra che
sovrasta il Pil combinato di
Germania e Giappone. Nel
2024, precisa I'Ocse, Stati ed
imprese hanno ottenuto anco-
ra di pili, ovvero «prestiti per
25 mila miliardi di dollari sul
mercato mondiale, il triplo ri-
spettoal 2007». Lu.M0. —

©RIPRODUZIONE RISERVATA

100 mila

Miliardi di dollari ¢ il
volume totale del debito
sovrano e delle imprese

secondo'Oese
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