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Pmi, finanziamenti piu facili
Inarrivo semplificazioniin termini diformalita e di minorionerie forme alternative

di accesso al credito per renderle piu attrattive verso g[i tnvestitort internazionali

Per le pmi sara pit agevole accede-
re al credito e al mercato dei capitali
grazie ad una serie di semplificazio-
ni in termini di formalita e di minori
oneri che faciliteranno il finanzia-
mento dell'impresa in tutte le sue fa-
sidi crescita. Saranno promosse for-
me alternative di finanziamento e di
canalizzazioni degli investimenti af-
finché leimprese siano maggiormen-
te attrattive per gli investitori inter-
nazionali.

Pagamici apag. 27

In Gazzetta la legge delega di riforma dei mercati bancario e finanziario per le imprese

Capitali, pmiin corsiadifavore

Quotazionipiusemplici e meno formalita su prestiti e bond

DI BRUNO PAGAMICI

er le pmi sara piu age-
vole accedere al credito
e al mercato dei capita-
li grazie ad una serie di
semplificazioni in termini di
formalita e di minori oneri che
faciliteranno il finanziamento
dellimpresa in tutte le sue fasi
di crescita. Saranno promosse
forme alternative di finanzia-
mento e di canalizzazioni degli
investimenti affinché le impre-
se siano maggiormente attratti-
ve per gli investitori internazio-
nali. Verra inoltre dato impul-
so alla semplificazione e allara-
zionalizzazione della disciplina
delle societa emittenti titoli di
debito, come nel caso dei presti-
ti obbligazionari, compresoil re-
lativo sistema sanzionatorio.

Sono i principali provvedi-
menti contenuti nella legge n.
28 dell'11/3/2025 (in Gazzetta
ufficiale n. 66 del 20/3/2025) re-
cante la riforma organica del
mercato dei capitali, la cui en-
trata in vigore & stata pero pro-
rogata da 12 a 24 mesi rispetto
alla data di entrata in vigore
della legge delega n. 21/2024
(da 18 a 24 mesi & stato inoltre
prorogato il termine per l'ado-
zione degli eventuali decreti
correttivi e integrativi). In pra-
tica, con le nuove disposizioni
di legge i tempi per dare avvio
allariforma si allungano fino al
marzo 2026.

La riforma organica delle di-
sposizioni in materia di merca-
ti dei capitali per facilitare il fi-
nanziamento e la competitivita
delle imprese & stata dunque

approvata, ma per i soggetti in-
teressati si allunga attesa per
fruire delle nuove disposizioni
agevolative. Il legislatore ha, in-
fatti, preferito dilatare i tempi
dell’entrata in vigore della rifor-
ma del mercato dei capitali vi-
sta la complessita delle disposi-
zioni che opereranno a soste-
gno dello sviluppo delle impre-
se e in particolare delle pmi,
complessita pari allimportan-
za che rivestiranno le nuove re-
gole sul piano concreto. Il1suoin-
tervento ha inoltre riguardato
le disposizioni relative ai bonifi-
ci istantanei, attraverso le mo-
difiche ai d.lgs 135/2015 e
385/1993 (Tub) di adeguamen-
to al regolamento Ue 2024/886,
con particolare riguardo alle
sanzioni amministrative per ta-
lune violazioni commesse dai
prestatori di servizi di paga-
mento (banche, intermediari fi-
nanziari, ecc.). Infine, sono sta-
te semplificate le procedure per
l'acquisto di azioni emesse dal-
le banche di credito cooperativo
e dalle banche popolari, quan-
do la sottoscrizione o I'acquisto
sia di valore nominale non supe-
riore a 2.000 o 3.000 euro a se-
conda del tipo di banca.
Accessoal creditofacilita-
to. Per facilitare il finanzia-
mento dell'impresa in tutte le
suefasi di crescita sarannorivi-
ste leregole in materia di attivi-
ta di investimento privato per
favorirne la massima diffusio-
ne, anche ampliando il novero
delle forme societarie ammissi-
bili ai fini del servizio di gestio-
ne collettiva del risparmio. E
previstoinoltreil riordino e I'ag-

giornamento della disciplina in
materia servizi e attivita di in-
vestimento senza tuttavia tra-
scurare gli obblighi informativi
ela disciplina dei contratti. Sa-
ranno semplificate le regole del
governo societario anche tenen-
do conto delle disposizioni pre-
viste dai codici di autodiscipli-
na.
Mercati finanziari. La ri-
forma facilitera il passaggiodal-
la quotazione nei mercati non
regolamentati a quellanei mer-
cati regolamentati e verranno
rivistele regolein materiadi at-
tivita di investimento privato
garantendo la correttezza e 1'a-
dempimento degli obblighi in-
formativi a tutela degli investi-
tori.

Verra inoltre dato impulso a
forme alternative di finanzia-
mento e di canalizzazione degli
investimenti verso le imprese
per renderle piu attrattive nei
confronti degli investitori inter-
nazionali.

Mercati piu competitivi.
Verranno implementate le mi-
sure volte ad assicurare l'effetti-
vo conseguimento della traspa-
renza del mercato dei capitali e
a aumentare la competitivita
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del mercato nazionale. Verra
semplificata e razionalizzare la
disciplina degli emittenti titoli
di debito.

Razionalizzazione e coor-
dinamento. Verranno elimina-
tiorazionalizzati gli obblighioi
divieti non previsti dall’'ordina-
mento dell’'Unione europea e
non giustificati sulla base di in-
teressi meritevoli di tutela, cor-
reggendo altresi eventuali di-

sfunzioni riscontrate.
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