LA STAMPA

Quotidiano - Dir. Resp.: Andrea Malaguti
Tiratura: 89156 Diffusione: 74072 Lettori: 772000 (DS0006901)

L DATA STAMPA

44°Anniversario

24-MAR-2025
dapag. 1-6/ fogliol/2

Oraidazifanno paura
etuga da Wall Street
FABRIZIOGORIA

eno 33,53 miliardi di dollari

\/ I in una settimana. Wall Street

ha vissuto il pit significativo de-

flusso di investimenti degli ultimi
tremesi. BARBERA, RICCIO - PAGINEGE 7

IL RETROSCENA

Dazi
fuga dei fondi Usa

Gli investitori scappano da Wall Street: nell’'ultima settimana
34 miliardi di dollari sono stati trasferiti soprattutto in Europa
Lafinanza americana non sifida della politica commerciale di Trump

I banchieri puntano
sui settori di difesa
e infrastrutture nel
Vecchio Continente

FABRIZIO GORIA

eno 33,53 miliardi

didollariinunaso-

la settimana. Wall

Street ha vissuto il
piusignificativo deflussodiin-
vestimenti degli ultimi tre me-
si nei sette giorni appena con-
clusi.Idati di Lseg Lipper resti-
tuiscono una fotografia per
cui, a due mesi dall’insedia-
mento del presidente Donald
Trump alla Casa Bianca, gli in-
vestitori hanno sempre meno
fiducia nelle scelte operative
di Washington. A pesare sono
l'incertezza e i chiari di luna
dell’esecutivo, come sottoli-
neal'ultimosondaggiotraige-
stori globali condotto a marzo
da Bank of America. Secondo
cui ¢’ una tendenza consolida-
ta: la fuga dagli Usa per andare
verso ’Europa. Nello specifico,
lamaggiore rotazione di porta-
foglio dal 1999 a oggi. 1l pili
grande cambio di posiziona-
mento dell'ultimo quarto di se-
colo. Difesa e infrastrutture in
Ue, secondoibanchieri statuni-

tensi, sono le opzioni dasceglie-
reperproteggersi dallaridefini-
zione degli equilibri globali.
Un’occasione che da inizio an-
noaoggihaspostato risorse per
circa 40,2 miliardi di dollari da
un lato all’altro dell’Oceano
Atlantico. Trasferimenti che, se-
condo Goldman Sachs, non so-
no ancora terminati. A tal pun-
to che la banca guidata da Da-
vid Solomon ha rimarcato che
«’Europa ¢ al centro della no-
strastrategiay.

1120gennaio 2025 dovevaes-
sere «’anno dell’Eccezionali-
smoy, secondoi fondi d’investi-
mento pill aggressivi e vicini
al’Amministrazione Trump. A
due mesi di distanza il senti-
mento del mercato € stato di se-
gno opposto. A rimarcarlo non
e stato solo il presidente della
Federal Reserve, Jerome Po-
well, durante l'ultima riunio-
ne. Lo € stato il brusco cambio
di ordine dei mercati finanzia-
ri. Dainizio anno a oggi i listini
di Wall Street hanno virato in
territorio negativo. Il Nasdaq
halasciato sul terrenoil 7,91%,
I’'S&P 500 il 3,64% e il Dow Jo-
nes 1’1,31 per cento. Gli umori
degli investitori, tuttavia, non
riflettono al meglio cio che sta
avvenendo a livello di «ideolo-

giastrategican, comeevidenzia-
to da pit1 di un investitore. La
crescita economica regge, ma
lincertezza puo giocare unruo-
lo fondamentale nella fiducia
di consumatorie imprese. I cor-
si azionari rappresentano, se-
condolaFed, unsegnaledanon
sottovalutare. L’indice S&P
500 ¢ in territorio correttivo, il
Nasdaq pure. E non & passato
inosservato 'ultimo Global
Fund Manager Survey di Bank
of America, che éavvenuta una
rotazione da record fra le azio-
ni statunitensi e quelle euro-
pee. Per la precisione, la piti si-
gnificativadal 1999. Erail seco-
lo scorso. «I1 39% netto dichia-
radisovrappesare le azioni eu-
ropeerispetto ai mercati globa-
li, in aumento rispetto al 12%
del mese scorso e con il mag-
gior sovrappeso dalla meta del
2021. 11 23% netto dichiara di
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sottopesare le azioni statuniten- | NUMERI CHIAVE
si, la percentuale pit alta dalla
metadel 2023, mentre afebbra-
i0il 17% netto dichiarava dies-
sere sovrappesatoy, ha eviden-

Stime in percentuale dei flussi in entrata e in uscita dei fondi Usa dalla Borsa di New York

ziato il sondaggio di Bofa. I 50 Dicembre 2024
massimoda 25 anni, appunto. 40 Novembre 2008 bre 202

Allo stesso tempo, non é solo _ Novembre 2021
labanca di Brian Moynihan ad 30 Agosto 2001 1 [\
aver raccolto i dubbi dei fondi 20 L 5 H ‘ & ‘
d’investimento e delle case i v i ML 'l :
d’affari. Anche Citi, Goldman 10 1 [ 1! [ f w | L g ] d
Sachs, Morgan Stanley e J.P. | ] H " L | 7 w [
Morgan mantengono un ap- 0 ”W 3 Fpy ! B T,
proccio«agnosticoye«cautela- -1 ( o | ‘ \JJ [ _ ’Lr i ﬂ:
tivoy, come sottolineato dagli } 1R i | ] Iy 1L -
addetti ai lavori in queste setti- 20 F L ﬁ ]lL J el | r
mane. Tuttavia, le preoccupa- 30 ‘ % b J}_I @
zioni sull’'impatto delle politi- | g " Marzo
che tariffarie statunitensi ini- ~ -40 - 1 Settembre 2017 2025

ziano a pesare. Maggio, mese g i

cruciale per la rotazione di Marzo 2023

molti portafogli, &€ sempre pitt  -60 Ottobre 2005
vicino e 'opinione dominante
éche gli Usa, al netto delle posi-
zioni pro-business di Trump
durante la campagna elettora-  Fonte: Geni of America Ll
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le, non forniscono pittunarela-
tiva certezza per gli investi-
menti. Durante 'ultima setti-
mana il ritiro dai fondi aziona-
ri a stelle e strisce ¢ stato di
33,53 miliardi di dollari. Ma
dall’inizio dell’anno la quota,
sempre secondo i dati Lipper,
arrivaa 40,2 miliardi.

Le incognite sono state su
ampio spettro. I fondi statuni-
tensi a grande capitalizzazio-
ne hanno registrato vendite
nette per 27,38 miliardi di dol-
lari, interrompendo una serie
di acquisti durata tre settima-
ne. Anchei fondia piccola capi-
talizzazione, multi-capitalizza-
zione e media capitalizzazio-
ne hanno registrato deflussi di
3,48 miliardi, 1,42 miliardi e
1,09 miliardi di dollari, rispet-
tivamente. «E una prima scos-
sa di assestamento? No, & un
riallineamento marcato. Me-
no certezze, piti fughey», com-
menta un banchiere di lungo
corso. La direzione delle risor-
se & ’Europa, che oggi convin-
ce gli investitori piu delle mi-
naccesuidazi. —

Su“La Stampa” di sabato l'intervi-
sta al responsabile globale della
divisione Wealth e Asset Manage-
mentdi Goldman Sachs, Matt
Gibson, che spiega strategie del
colosso bancario statunitensea
livellomondiale, conun focus
suEuropaeltalia
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NOTS
Dainizioannol'indice Nasdaqdi Wall Street ha perso quasil'8 percento
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