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Troppo debito
nel mondo

Gli interessi frenano lo sviluppo sostenibile nei paesi emergenti
perché gli investimenti sono cancellati dalla quota dei creditori
Un’emergenza che avra ripercussioni sui flussi migratori
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Emergenza

debito

Gli interessi
frenano
lo sviluppo

Paolo Gentiloni *
I 1 costo del debito che
grava sui paesi a piu

basso reddito & cresciu-

to in modo esponenzia-
le negli ultimi anni. Per la pande-
mia, per le conseguenze dell’in-
vasione russa dell’Ucraina, per
impennata dell'inflazione e
deitassidiinteresse alivello glo-
bale nel biennio 2022/2023. Si
tratta di un’emergenza silenzio-
sa, di cui si occupa la task force
istituita dal Segretario Generale
dell’Onu. Se ne parlera oggi e do-

manianche in Vaticano in un in-
contro internazionale ospitato
dalla Pontificia Accademia delle
Scienze Sociali. Questa emer-
genza non domina l’attenzione
internazionale, in un periodo di
guerre e tensioni commerciali,
un periodo in cui tutto I’'ordine
multilaterale & rimesso in di-
scussione dalla nuova politica
delllamministrazione Trump.
Ma non per questo 'emergenza
del debito dei paesi poveri pud
essere sottovalutata.

E dal 2022 che i creditoriporta-

no via dai paesiin via di sviluppo
piu risorse finanziarie di quelle
cheinvestono. E cosilo stock del
debito cresce (del 17% nei paesi
piu1 poveri nel 23 rispetto al 20).
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E aumentano soprattutto gli in-
teressi da pagare. 1l servizio del
debito esterno per i paesi a bas-
s0 e medio reddito & quasi tripli-
cato rispetto a dieci anni fa. An-
no dopo anno, cresce piu di
quanto crescano i ricavi dell’ex-
port o delle rimesse degli emi-
grati, e supera la spesa che que-
sti paesi dedicano alla salute o al-
Iistruzione. Nella maggior parte
deipaesiin via di sviluppo si trat-
ta soprattutto di un’emergenza
di liquidita, ma non va dimenti-
cato che la stessa sostenibilita
del debito sta comunque peggio-
rando, soprattutto in Africa do-
ve il peggioramento riguarda 37
dei 45 paesi per i quali si hanno
dati attendibili.

Le conseguenze riguardano
innanzitutto l'impoverimento
di questi paesi, incluso quello
dei bambini. Il peso del debito e
degli interessi da pagare limita-
no inoltre lo spazio fiscale ren-
dendo assai complicato per mol-
ti paesi a basso reddito investi-
re sugli obiettivi dello sviluppo
sostenibile, dalla transizione cli-
matica, all’istruzione, alla salu-
te. Per pagare gli interessi del
debito si accantona lo sviluppo
sostenibile. E questo in un con-
testo nel quale dopo significati-
vi progressi nel primo venten-
nio di questo secolo, si registra
un rallentamento e in qualche
caso una pericolosa inversione
di tendenza nel progresso del-
I’Agenda 2030 dell’Onu. L’im-
patto di questa frenata dello svi-
luppo sostenibile ci riguarda da
vicino. Le conseguenze in termi-
ni di poverta, di crisi climatica,
di flussi migratori si faranno
sentire soprattutto in Africa,
con ovvie ripercussioni anche
in Italia e in Europa.

Il problema va dunque affron-
tato, anche se non ci potrebbero
essere condizioni internazionali
piu difficili per farlo. Anche la
Banca Mondiale 1o ha detto in
modo diretto di recente. «E tem-
po di guardare in faccia la realta:

ipaesi pit1 poveri che fronteggia-
no crisi debitorie necessitano
formie di remissione del debito».
Si discute della possibilita di ri-
proporre una forma sia pure li-
mitata di Hipc, l'iniziativa per
circa 40 paesi poveri ad alto de-
bito che venne promossa negli
anni 90 erilanciata in coinciden-
za con il Giubileo del 2000. L’esi-
todiHipc fu controverso e icrite-
ri adottati all’epoca per tagliare
il debito da parte di Fmi e Banca
Mondiale furono assai discussi.
Ma oggi tutto & pit complicato.
Non solo per l'atteggiamento
della presidenza americana, che
ha di recente frustrato gli sforzi
sudafricani per mettere il tema
all’ordine del giorno del G20, ma
anche per la contrarieta a forme
di cancellazione anche parziale
del debito da parte di quello che
ormai € il paese creditore pitiim-
portante, la Cina.

Il tema sara discusso a fine giu-
gno nella quarta conferenza in-
ternazionale per il finanziamen-
to dello sviluppo (FfD4) che si
terra a Siviglia. L’obiettivo delle
Nazioni Unite € anche di far
emergere altre proposte, forse
pin praticabili, e di costruire le
condizioni politiche per farle
avanzare cercando di superare
la chiara opposizione fin qui ma-
nifestata da Washington. Gli
obiettivi generali sono quattro:
abbassare il costo dei futuri fi-
nanziamenti; aumentare la
quantita di nuovi finanziamenti
a lungo termine; ridurre il costo
delservizio del debito esistente;
einfine ridurre 'ammontare del
debito esistente.

I possibili passi concreti sono
diversi. La revisione degli attuali
criteri di analisi che stabiliscono
la sostenibilita del debito contri-
buirebbe a evitare generalizza-
zioni sui rischi di insolvenza, ri-
schi che le agenzie di rating poi
trasmettono agli investitori (qua-
sinessuno traipaesiabassored-
dito vanta un investmnent gra-

de). Gli strumenti come i debt
swap, lo scambio di debito con
investimenti per 'ambiente o I'i-
struzione, potrebbero essere
moltiplicati e sperimentati an-
che in paesi medio-grandi. L’at-
tuale schema G20 per affrontare
le crisi debitorie (il Common Fra-
mework) pud essere reso pil ve-
loce e si possono individuare cri-
teri per rendere piti vincolante il
coinvolgimento dei privati che
sono ormai la maggioranza dei
creditori nei paesi pit1 poveri. Su
una parte dei crediti esistenti si
puod lavorare, per prolungarne la
maturita e perriconvertirne una
parte in valutalocale.

Insomma, un insieme di pro-
poste ragionevoli per affrontare
una vera emergenza. Ammesso
che la ragionevolezza abbia an-
cora uno spazio sufficiente in
questo mondo.

*Co-presidente Gruppo Esperti
Onu sul debito dei paesi poveri

©RIPRODUZIONE RISERVATA

@ L'OPINIONE

L ’allarme suonada
Banca monc
Vaticano.C'@una

cambiale che blocca

la sostenibilita, la

la

iale al

S

transizione con impatti
su salute eistruzione
@ L’OPINIONE
| possibili passi concreti

daaffrontaresono
diversia cominciare
daunaparziale
cancellazione
Mal'America di Trump
elaCinasono contrarie

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901 - S.30528 - L.1956 - T.1619

r‘-n PAOLO HIPC

GENTILONI

Ex premiere Il piano lanciato nel ‘96 da Fmi e Banca
commissario mondiale per alleggerire il peso del debito di
dellaUe 40 paesi trai pit indebitati
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Dal 2022 i creditori portano via
dalle economie emergenti piu
di quanto investono. Un blocco
che avra ripercussioni sui flussi
migratori. La task force dell Onu

e k. 17% IPROTAGONISTI
CHI DETIENE ILNODO DEBITO
ILDEBITO GLOBALE
LOSTOCK > ;"
BANCHE CENTRALI i sk ‘r N\
del debito [ H -
neipaesipoveri '\ g §a.
&aumentato i {
TITUZ i
T ] e del17% '
nel 2023
rispetto |
2021 2024 al2020
ANTONIO XI
& GUTERRES JINPING

Jeo, INVESTITORI o :

/ 29% _ sTRANIERI___34% \ Segretaro Il presidente
generale cinese: Pechino
dell'Onu primo
dal 2017 creditore

RISPARMIATORI
ALTRO
FONTE: OCSE
% W,
ILPRESTITO DEL FMI

L’ARGENTINA ASPETTA 20 MILIARDI

37

Snodoimportante in vista per I'Argentina e le
politiche economiche del suo presidente Javier Milei.
Settimana scorsa Buenos [Bifés ha fatto filtrare
diessere vicina a sottoscrivere un prestito da 20
miliardi di dollari con il Fmi. Cifra alla quale, per

il ministro delle Finanze Luis Caputo, si potrebbe
affiancare un «importo aggiuntivo» attraverso

la Banca Mondiale e la Banca interamericana
disviluppo. L’Argentina € giail primo creditore del
Fondo di Washington, per 40 miliardi. Ma servono
nuove risorse per consentire alla Banca centrale
argentina dipuntellare il peso, dopo le fortissime
turbolenze delle ultime settimane che hanno
costretto l'istituto centrale a usare tutte le sue
munizioni per provare a sostenere la valuta locale.

Emergenzain Africain 37
dei 45 paesi periquali
si hanno dati attendibili
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