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Effetto dazi, il venerdi nero delle Borse
Trump: «E il momento di arricchirsi»

Lo scontro delle tariffe

Banche nel mirino, Milano
tracolla (-6,5%) con ’'Europa
Bruciati 819 miliardi

La Cinareplica con dazi

Laguerradeidazimandaaltappetoi
mercati. Larisposta cinese alle tariffe
imposteda Trump(34%sututtiipro-
dotti Usa) alza la tensione. Dopo il
crollodigiovedi, ieriéstatounvener-
dinero.Ilistini europei hanno perso
trail4eil 5%, inlineacon quelliameri-
cani. Milano maglia nera(-6,5%) az-
zeraiguadagnidainizioanno.Pesan-
tiibancari. L’Euro Stoxx 600 habru-
ciato 1.200 miliardi di euro. Trump
nonharemore adireagliinvestitori:

del 34% sui prodotti Usa
Petrolio in forte calo

«E ilmomento di arricchirsi».

Bellomo, Carlini, Longo

alle pagine 2-3

Borse, crollo senza fine
I controdazi cinesi

e la frenata di Powell
affondano i listini

La giornata. Milano tracolla (-6,5%) dopo aver sfiorato un calo dell’'8%
Nuova ondata di vendite su Wall Street, rendimento del T-bond sotto il 4%
Il mercato teme che la mossa di Pechino porti a una escalation continua

Dopo la nuova fiammata
sopra 1,11, l'euro

& tornato in serata
attorno a quota 1,09

nei confronti del dollaro
Vittorio Carlini

Pechino e Jerome Powell. Certo, un
accostamento strano. E, tuttavia, giu-
stificato. Almenoieri. Almeno per gli
effettiavuti suilistini. E si, perché nel-
T'ultima seduta il Presidente della Fed
esoprattuttol'exRegno diMezzo so-
nostatitraiprincipalimarket mover
che hanno affossato le Borse.

La riprova? In primis la reazione
dei mercati all’annuncio della Cina
nellaguerra delle tariffe, Pechinoha
comunicato che - in reazione alla
stangatasuidaziricevutadaDonald
Trump due giorni fa - imporra, trale
altre cose, tariffe aggiuntive del 34%

sui prodotti Usa a partire dal 10 aprile.
Apriti cielo! Le Borse europee -le qua-
ligia viaggiavanoin rosso - sonotra-
collate. Piazza Affari, la peggiore tra
iprincipalilistini Ue, & arrivata a per-
derel’8 per cento.

Nonsolo. Pili tardi, nel pomeriggio
avanzato in Italia, Powell ¢ interve-
nuto ad un evento pubblico. Mr Fed,
in meritoalla riduzione del costodel
denaro, hadetto che «non habisogno
di avere fretta». Aspettera e vedra
«prima di decidere eventuali aggiu-
stamenti dei tassi». Di nuovo un
eventochehaintristito gli operatori.
Tanto cheilistini - semprein cercadi
“monetadone”- sono ulteriormente
calati. A ben vedere, I'intervento di
Powell & anche la conseguenza di
un’informazione che era stata pub-
blicata poco prima, nel primo pome-
riggio. Di cosa si tratta? Dei numeri

sul mercato dellavoro statunitensedi
marzo. I dati sono risultati migliori
delleattese:I'occupazione totalenon
agricolaésalita di228mila unita, con
iltasso di disoccupazione inleggero
aumento (+0,1%) al 4,2%. Si tratta di
numericonsiderati solidi. Il che, per
I'appunto, deve avere indotto Powell
alla cautela sulla stretta monetaria. Il
mercato del lavoro solido infatti, da
unaparte,attenuaunpo’itimori del-
lastagflazione negli Usa; e, dall’altra,
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aumenta il rischio-inflazione. Un mix
di fattoriiqualipossono allontanare
lavoglia della Fed diridurre il costo
deldenaro (secondo il Fed Watch po-
trebero esserci 5 tagli nel 2025).

Cio detto, ¢ comunque indubbio
cheil market mover della scorsa se-
duta sia soprattuttola “retaliation”
della Cina. Unareazionela quale,al
dila dei commenti del Presidente
Usa («Pechino se I'¢ giocata male»
ha detto Trump), rappresenta il ri-
schio “principe” che i mercati vor-
rebbero evitare. Cioe: l'ulteriore
escalation nella guerra delle tariffe.
Lascommessa di Trump - secosila
si puo definire - € lanciare subito
una posta molto alta (gli elevati dazi
indicatinel “Giardino delle Rose” al-
la Casa Bianca) per, successivamen-
te, costringere i partner commercia-
liad accordibilaterali commerciali,
e finanziari sul debito Usa, pit1 con-
venienti per ’America. Il progetto,
tuttavia, deve realizzarsi in tempi
stretti. Seaccadesse diversamente -
come lamossadiPechino potrebbe
fare pensare- il rischio di deraglia-
mento della locomotiva mondiale
diventerebbe troppo forte. Ed & pro-
prio quello che, nell’'ultima seduta,
le Borsa europee hanno segnalato.
Tanto che, mentre Wall Street viag-

giavain rncen del 797 con il Nagedaa
plava iil 10500 U1 476 LULL L iNasUGay

che & entrato nella fase “orso”, Mila-
no - maglia nera - ha chiusoincalo

del 6,5%. Negative le stesse Franco-
forte (-4,95%), Parigi (-4,26%) e
Londra (-4,95%). Pill pronunciato,
infine, il ribasso di Madrid:1'Tbex 35
ha cedutoil 5,83%.

Fin qua alcune suggestioni ri-
guardoai principali market movere
gli effetti sui listini. Quali, pero, gli
andamenti dei vari settoriin europa?
All’interno dell’ Euro Stoxx il com-
parto maggiormente penalizzato &
statoquellodellabanche (-8,4%). Un
trend il quale, trale altre cose, &€ con-
seguenza dei timori perla congiun-
tura del Vecchio continente che si
traduce in minori ricavi (impieghi)
per gliistitutidi credito. Male, poi, il
mondodell'industria(-5,91%) e del-
I'energia(-5,9%)che - essendo settori
influenzatidal ciclo economico - sof-
fronoil ribassodelle stime sulla cre-

scita futura del Pil “made in Ue”,
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Manon é solo questione di azio-
nario. C’¢ anche il fronte delle valute.
Nell'ultima seduta il cambio euro
dollaro viaggiava, nellatarda serata
e dopo essere tornato sopra 1,11, in-
torno a quota 1,09. Si tratta di un li-
vello che - come indicato da molti
esperti- nonconsentedi parlare (fi-
nora) di cambio di scenario rispetto
alladebolezza del biglietto verde. Ve-
ro! Quest’ultimo € sceso nelle ultime
giornate. E, tuttavia, solamente nel
caso si portasse stabilmente oltre il
livello di1,12 gliesperti inizierebbero

aparlare di rally dell’euro. Infine, il
reddito fisso. Il rendimento del titolo
di Stato a 10 anni statunitense ieri &
calato sottolasoglia del 4%.11 segnale
che il mercato vede nero rispetto al
futuro prossimo dell’economia a
stellea strisce. Avraragione? Illtem-
po, galantuomo, dira se Trumpeco-
mics hale gambe corte.
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Le valute

cambio euro-dollaro della settimana
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NASDAQ «ORSO»
s, E O EF;O Conil rossodiieriil Nasdaq é entrato
nel mercato “Orso», con una perdita

del 20% rispetto ai massimi registrati
nelle scorse settimane

10milamiliardi S

LA PERDITA DELL'ERA TRUMP

Il mercato azionario statunitense ha
perso circa 10mila miliardi di dollari dal
17 gennaio, giorno dell'insediamento
del presidente Donald Trump,
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La tempesta sui mercati

IL CROLLO DELLE BORSE

Variazione % di leri e della settimana
Milano Madrid New York* Europa Francoforte Londra New York* Parigi Tokyo Shanghai
FTSEMIB IBEX 35 S&P 500 STOXX GO0 D FTSE 100 MNASDAQ CAC 40 MIKKEI SHANGHAI SE

(*) Dati alle ore 21:30 oraitaliana
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