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Borse, I'incubo di un nuovo crollo
dopo la settimana piu nera

I mercati guardano al vertice europeo di domani che deve calibrare la risposta a Trump
Speranza neinegoziati ma timori per I'escalation, decisivo l'orientamento dei grandi fondi

di SARA BENNEWIT2
¢EMMA BONOTTI
MILANO

ome un uragano, i dazi di
C Trump si sono abbattuti sulle

Borse globali. I mercati hanno
sofferto tutta la settimana, penaliz-
zati dall'incertezza per il futuro del-
Peconomia. L’annuncio del presi-
dente Usa di mercoledi sera hainfer-
toun colpo sordo al mondo finanzia-
rio, provocando un crollo dei listini
simile a quello dell'll settembre. In
Europa tra giovedi e venerdi sono
statibruciati 1.241 miliardi di capita-
lizzazione, come se si fosse volatiliz-
zato il valore di Meta, una delle ma-
gnifiche sette dellatecnologia Usa e
tra le maggiori quotate al mondo.
Ad aggravare la situazione si sono
aggiuntii contro dazi cinesi e lo spet-
tro di una stagflazione preannuncia-
to dal presidente della Fed, Jerome
Powell. E ora i mercati vivono l'incu-
bo di un nuovo crollo. Domani ria-
prono le Borse e gli operatori guar-
dano al vertice dei ministri del Com-
mercio della Ue e alla possibile rap-
presaglia alla vigilia della partenza
dei dazi bilaterali (mercoledi).

Nel frattempo si contano le perdi-
te. Milano € stata la piu penalizzata
del Vecchio continente, con un calo
di oltre il 10%. «Piazza Affari ha per-
so piu delle altre Borse europee an-
che perché il peso delle banche rap-
presentaoltre un terzo della compo-
sizione dell’indice Ftse Mib, e per lo
stesso motivo aveva guadagnato
molto nei mesi precedenti - spiega

Orlando Barucci, presidente di Vita-
le & co-.Madel panic selling delle ul-
time due sedute ne hanno risentito
anche titoli industriali meno colpiti
dai dazi, che hanno scontato un ag-
giustamento al ribasso delle quota-
zioni per motivi tecnici: i fondi passi-
vi che replicano l'indice, hanno do-
vuto vendere indistintamente tutte
le aziende che ne facevano parte».
L’Ttalia ha pagato anche il conto
di un’economia basata sull’export,
dove gli Usa sono un alleato storico
e un importante mercato di sbocco.
Un terremoto acuito dal calo del dol-
laro, voluto da Trump per mitigare
il deficit. «Un dollaro debole penaliz-

za una grande fetta dell’industria
italiana - aggiunge Barucci - non so-
lo chi esporta ma anche chi produce
e fattura in valuta Usa, che vedrairi-
cavie i margini tradotti in euro dimi-
nuire». Londra, invece, su cui pende
solo la tariffa base del 10%, ha visto
andare in fumo “appena” il 4,5%. Del
resto, la manifattura, il vero obietti-
vo di Trump, non incide troppo sul-
Peconomia inglese, orientata versoi
servizi, per ora esenti da dazi.

Wall Street non ¢ stata da meno.
La Borsa di New York ha perso in
due sedute quasi cinque mila miliar-
didi dollari, trascinata al ribasso dai
titoli delle aziende tecnologiche,
comprese quelle i cui manager ave-
vano presenziato all'insediamento
di Trump: dallintroduzione dei da-
zi, Amazon ha perso il 13%, Meta il
14%, Alphabet (Google) il 7% e Apple
il 16%. Tesla, la casa automobilistica
fondata dal braccio destro del presi-

dente Usa, Elon Musk, ¢ crollata del
15%. La volatiliti dei mercati avreb-
be poi indotto anche alcune societa,
come Klarna e StubHub, a rimanda-
re la loro quotazione, in attesa di
tempi migliori. La tempesta non ha
risparmiato neanche il petrolio, in-
fluenzato pure dall’aumento di pro-
duzione annunciato da alcuni Paesi
dell’Opec+. L’oro, storico bene rifu-
gio, ha perso terreno, pur rimanen-
dovicino ai massimi di sempre. «Per
capire come andranno le Borse biso-
gnera vedere quale sari la reazione
dell’Europa alle tariffe Usa, se e a
quali condizioni Trump negoziera
conivari Stati e infine se il presiden-
te continueri a ignorare il chiaro se-
gnale che gli hanno dato i mercati -
prosegue Barucci -. Occorre inoltre
seguire con attenzione come e dove
ifondi internazionali che hannoven-
duto Wall Street decideranno di
reindirizzare i loro investimenti: ov-
vero su quali geografie e su quali as-
set, anche in chiave geopolitica, ve-
dono migliori prospettive economi-
che».

I bond governativi, europei e sta-
tunitensi, hanno poi attratto quegli
investitori spaventati che cercava-

norifugio dalle intemperie di Borsa.
«L’enorme possibile perdita di credi-
bilita accusata dagli Usa, accompa-
gnata dalrischio crescente diunare-
cessione, potrebbe anche innescare
una nuova crisi finanziaria», conclu-
de Barucci. La Casa Bianca, per ora,
sembra ignorare I’allarme dei mer-
cati. Trump e il vice JD Vance, mini-
mizzano I'accaduto. Pensavano che
le Borse avrebbero reagito peggio.
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LA SETTIMANA NERA DELLE BORSE MONDIALI
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Il mercato azionario
statunitense

ha perso circa
10.000 mitiardi di dollari
dal 20 gennaio, giorno
dellinsediamento

del presidente

Donald Trump

L'indice Vix, il cosiddetto
indice della paura', venerdi
ha segnato il rialzo
giornaliero piv alto

dal Covid: +50,93%

a 45,31 punti, livello top

dal 2020

Petrolio Wi -9,2%

Petrolio Brent  =9,4%

Oro spot +0,1%

Bitcoin -1,6%

Euro/dollaro +1,5%

Treasury10anni  =B%
(rendimento)

Btp 10 anni -2,5%
(rendimento)

Spread Btp/Bund 120
punti base (da 112)
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