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Borse Ue in recupero, super dazi alla Cina

Borseancorainaltalena. Glispira-
glidi dialogo sui dazihannospinto
irecuperiin Asiae Europa(Milano
+2,4%). AWallStreetI'S&P 500 era

Limpatto sui mercati

Milano guadagna il 2,4% arrivatoa+4%, poigelatodalla Casa
Wall Street scende ancora Biancaconidazial104%allaCina.
Tariffe del 104% da oggi

Borse al rimbalzo
dopo tre giorni

ma in serata Trump
affonda Wall Street

Mercati. I listini europei prendono lo spunto dai 70 Paesi pronti a trattare
con Trump per risalire, ma il vero motivo della ripresa ¢ tecnico: il mercato
era ipervenduto. Milano recupera il 2,44%, ma il Nasdaq arriva a perdere il 37%

«Ho visto la lista di Paesi che hanno
chiamatola Casa Bianca, ed & sostan-
ziale. Stiamo decidendo a chidarela
priorita. Vedrete alcuni grandi Paesi,
conampidisavanzi commerciali, ar-
rivare molto velocemente». A pro-
nunciare queste parole ¢ stato Scott
Bessent, segretario al Tesoro degli
Stati Uniti, intervistato da CNBC.
Questo e stato lo spuntoieri per raf-
forzare il rimbalzo delle Borse euro-
pee, dopo tre giorni di croiii incon-
trollati: Milano +2,44%, Parigi
+2,36%, Francoforte +2,36%. Ma que-
ste parole sono state solo lo spunto.
Lascintilla. Nulla di piti. Ilrimbalzo &
avvenutoinrealta perun altro moti-
vo: dopo tre giorni di panico, di ri-
prezzamento generale e di vendite
forzate da algoritmi e meccanismi
automatici, ierii portafogli degliin-
vestitori erano cosi scarichi e cosi sot-

tanagati Ai aninni ~cha la vinraga ara
WpCoall Ul azivllil Liic 1a 1ipitda Cla

inevitabile. Ma solo di questo si tratta:
diunrimbalzo. L’incertezza rimane.
Irischipure.llmondo ¢lo stessodi
lunedi. Tanto & vero che &bastato, in
serata, che Trump annunciasse I'ar-
rivo gia oggi dei contro-dazialla Ci-
na (al 104%) per affondare Wall
Streetnuovamente: dopo altie bassi
e altissima volatilita, in serata 'in-
dice S&P 500 cadevadell’r,55% e il

Nasdagq oltre il 3%.

Il grande rimbalzo

Partiamo dai numeri che ieri sono
arrivati dai mercati: tutti di segno
opposto, finoalle chiusure europee,
rispettoa quellideigiorni preceden-
ti. Le Borse europee sono risalite con
una variazione positiva - calcolava
Bloomberg nel momento migliore -
che non sivedeva dal novembre del
2022. Contemporaneamente i titoli
di Stato, che nei momenti pili neri
dopo I’'annuncio sui dazi di Trump
erano stati iper-comprati, hanno re-
gistrato un calodei prezzi e dunque
unrialzodeirendimenti: i tassid’in-
teresse decennali sono saliti negli
Stati Uniti dal 3,99% di venerdi al
4,23% diieri, in Germania dal 2,57%
al2,63% einltalia dal 3,76% al 3,85%.
Per control’oro, che nei giorni scorsi
erastato venduto perché gii investi-
tori avevano disperato bisogno di
cash, & tornato a salire oscillando so-
prae sottoi3miladollaril’oncia. In-
somma: inversione a U totale.

Le ragioni del rimbalzo

Orabisogna chiedersi: cosa puoavere
cambiato improvvisamente I'umore
degliinvestitori? Puo unafrase come
quelladiBessent, chehauntonoas-

solutamenteinterlocutorio e soprat-
tutto non inedito, aver donato tanta
fiducia agli investitori? Certo, quella
frase dimostra che la Casa Bianca
vuole trattare sulle tariffe. Ela notizia
che 70 Paesi stanno contattando
I'amministrazione Trump per avvia-
reunnegoziato ¢ certamente positi-
va.Ma questo, in fondo, gia sisapeva.
Ieri pero nulla di concreto € emerso.
Anzi,inserata é arrivata piuttostola
doccia fredda:idazial 104% sulla Ci-
napartiranno oggi. Proprioquestoha
affondato Wall Streete Nasdaqinse-
rata, mandandoli in negativo.
Dunque tutto questo non puo es-
sere sufficiente per giustificare un
rimbalzo. Il vero motivo & infatti un
altro. E lo dimostra un indicatore
chiamato Trin, che mette in relazione
le azioni che salgono e quelle che
scendono di prezzo coniloro volumi
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discambio. Quando questo indicato-
re tecnico mostra un risultato infe-
riore a 0,5% significa che il mercatoé
ipervenduto: dunque potenzialmen-
te pronto per un rimbalzo tecnico.
Ebbene: lunedi, secondo Bloomberg,
questo indicatore era sceso a 0,47.
Cosi ilmercatoieri, alla prima timida
schiarita sul fronte dei dazi, hamesso
asegno il rimbalzo. Punto.

Lincertezzarimane

Ma anche dopo questa ripresa, il bi-
lancio dalla sera del 2 aprile quando
Trump haannunciatoidazialmondo
intero restapesante. Milanodallasera
del "Liberation day” perde tutt’ora il
12,47%, Francoforte il 9,42% e Parigi il
9,65%. Anchele Borse statunitensi, che
gia erano in passivo nelle settimane
precedenti, non sono andate molto
meglio, datochedallaseradel 2 aprile
Wall Street perde il 12% e il Nasdaq ol-

treil 14%. Per cuiil imbalzo diieri (in
Europa)hasoloarginato'emorragia,
ranienhacambiatolostato delie cose.
Larealta & cheil mercato ha effettuato
inquesti giorni un generale “riprezza-
mento”: cioehaadeguatole quotazio-
nidelle azionia prospettive dicrescita
economicaedegli utiliben piti basse di
quelle previste prima dei dazi.

Tutte le banche d’affari e tutti gli
economististanno abbassandole sti-
medi crescitaeconomicadel mondo,
dell’Europa e degli Stati Uniti. Meno
crescita, e pilt dazi, per gli investitori
significano una cosa sola: meno utili
delle aziende. Per questo € partito un
violento, marazionale, riprezzamento
delle Borse: iprezzi delle azionisi so-
no semplicemente adeguatia unosce-
nario economico che ¢ radicalmente
cambiatoin pochi giorni. Per vedereil
vero rimbalzo, dunque, servira una
concreta schiarita sul fronte della
guerra commerciale,

—My.L.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Il bond Usa
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La fotografia delle Borse

Performance delle principali Borse ieri e dalla chiusura del 2 aprile quando Trump ha annunciato i dazi

Tokyo
NIKKE| 225

+6,03

DAL 2 APRILE

Londra
FTSE 100

Parigi Francoforte
caceo DAX

+2,71 +2,50 +2,48

Milano
FTSEMIB

+2,44

Madrid
IBEX 35

Shanghai
SHANGHA| SE

+2,37

Hong Kong
HANG SENG

+1,51

India
BSE SENSEX

New York*
54P 500

New York*
NASDAQ

Vietnam
VIETNAM

+1,49

-6,43

-13,25
-14,18 -14,04
(*) Dati alle 21,45 ora italiana

IL PREZZO DELL'ORO

3 O 1 5 Prezzidell'oroin lieve rialzo a Londra.

! Il bene rifugio per eccellenza ha fatto
segnare ieri quotazionidi 3.015
dollari 'oncia
LOSPREAD RENDIMENTIUSAINRIALZO

122 punt

Sirestringe in chiusuradisedutalo
spread tra BTp e Bund. Il differenzial

rendimento si ¢ attestatoa 122 pun
base rispetto ai 126 puntidilunedi

4,23%

Risalgono i rendimenti dei titoli di
Stato.l decennali Usadal 3,99% di
venerdial 4,23%,i Bunddal 2,57%
al2,63%eiBTpdal 3,76% al 3,85%.
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