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Tariffe ¢ mercati
Tregua nello scontro sul Provedirimbalzo ierisuimerca-, esenzionitemporanee perleazien-
commercio: rialzi per Asia ti. Piazza Affari hachiusoinrialzo de dell’auto mentre la Cina ha so-
*  del2,88%. DagliStati Uniti,Donald  spesol’exportdialcune tipologie di
Europae Wall Street Trump ha ventilatolapossibilitadi  terre rare. —Servizia pag. 2-7

Prove di recupero in Borsa
dopo le aperture di Trump

Mercati. Milano (+2,88% e sopra 35mila punti) guida il rimbalzo in Europa, dove tutti i listini chiudono
in rialzo di oltre il 2%. A Wall Street il recupero ¢ guidato dai titoli tecnologici dopo le esenzioni dai dazi
La bufera sui titoli di Stato Usa cede il passo ad una calma relativa: rendimento del decennale al 4,41%

6 Faro sulla Bce da cui
giovedi ci si attende un
nuovo taglio dei tassida
25 punti base: ieri cambio
euro-dollaro sotto 1,14

Maximilian Cellino

Prove di stabilizzazione sui merca-
ti finanziari, all’inizio di una setti-
mana durante la quale gli investi-
torisiaugurano probabilmente che
ilritorno sulla scena delle Banche
centrali e I’entrata nel vivo della
stagione delle trimestrali societarie
possano distogliere I’attenzione
dall’annoso tema dei dazi e dalle
dinamiche caotiche provocate dai
continui cambiamenti di direzione
in materia di politiche commercia-
li. L’ultima marcia indietro — I’an-
nuncio della momentanea esen-
zione dalle tariffe reciproche per
smartphone, computer e altri di-
spositivi elettronici — sembraaver
favorito un calo delle tensioni sul-
I’azionario e, in qualche misura,
anche sull’obbligazionario.

Piazza Affari ha infatti chiusoieri
inrecupero del 2,88%, con gli alfieri
del settore finanziariosugliscudie
in gradodi permettereall’indice Ft-
se Mib della Borsa milanese di riac-
ciuffare quota 3smila punti e di pre-
valere su scala continentale sulle
purlargamente positive Francofor-
te (+2,61%), Madrid (+2,64%) e Pari-
gi(+2,37%). Fondamentale sotto ta-
le aspettoil sostegno fornitodauna
Wall Street brillante nelle fasi ini-
ziali di contrattazione, con Applea
tirarela volatadel settore tecnolo-
gico e in presenza anche di notizie
favorevoli provenienti dall’ambito
societario, a partire dal bilancio di
Goldman Sachs che evidenzia una
crescita degli utilidel 15% nel primo
trimestre del 2025.

Meno marcati i movimenti nel
mondo reddito fisso, dove tuttavia

¢ in atto un tentativo di assesta-
mento dopo le turbolenze recenti.
I rendimenti dei titoli di Stato de-
cennali Usa si sono attestati al
4,41%, ben sotto cio¢ dei picchirag-
giunti nella settimana pitt movi-
mentata che si sia vista dai tempi
della Grande crisi finanziaria e dal-
I’esplosione dell’epidemia Covid. E
anche sela turbolenza ha avuto ori-
gine altrove (hedge fund e detentori
del debito asiatici si sono divisi il
ruolo di principali indiziati nella
spiegazione delle svendite)le paro-
lediJerome Powell saranno di sicu-
ro seguite con estrema attenzione
domani, quandoil presidente della
Federal Reserve parlera delle pro-
spettive economiche.

Nel campo della politica moneta-
riagliappuntamenti di domani con
laBancadel Canadae soprattutto di
giovedi conla Banca centrale euro-
pea (Bce) saranno verosimilmente
catalizzatori di interesse. Per en-
trambi gli istituti centrali le attese
maggiori fra gli analisti sono per
unanuovariduzione deitassidi2g
puntibase rispettivamente al 2,5%
€ 2,25%, ma ragionando in chiave
europea € naturalmente soprattutto
aFrancoforte che siguarda. «Ilre-
cente shock causato dalle tariffe de-
gli Stati Uniti potrebbe accelerarela
convergenza dell’inflazione verso
I’obiettivo del 2% e aprela stradaa
un ulteriore allentamento da parte
della Bce», spiegano gli analisti di
UniCreditResearch, che peril tasso
suidepositivedono unlivello diat-
terraggio all’1,75 per cento.

Sul mercato obbligazionario la
partita resta pero ancora del tutto
aperta. Ricordando comela scorsa
settimanaiBund tedeschisisiano
dimostrati una copertura piu effi-
cace rispetto a quella offerta dai
tradizionali concorrenti quandola

bufera hainvestito gli asset pili ri-
schiosi, Goldman Sachsritiene che
I'ulteriore mossa espansiva del-
I’Eurotower «fornisca ancora so-
stegno ai titoli di Stato e rafforzila
tendenza a far affluire il denaro
verso quelli europei».

UniCredit teme tuttaviache gran
parte di questa mossa «sia stata gia
scontata» e che «perla presidente,

Christine Lagarde, I’asticella per

creare un’ulteriore sorpresa in sen-
soaccomodante ¢ stata fissata mol-
to in alto». Ci sarebbero quindi
«tutte le condizioni per una tipica
reazione buy-the-rumour-sell-the-
fact», mentre € altrettanto impro-
babile che unaltro taglio Bce possa
«scuotere la forza sottostante» del
cambio euro-dollaro, ieri legger-
mente sottola barriera di1,14.
Inattesa dell’evento i rendimenti
dei Bund si sono mantenuti al
2,51%, mentre in tema di bond so-
vranieuropei rimane daregistrare
ieri la performance migliore dei
BTp. I tassi dei titoli tricolori sono
scesial 3,68% ehanno quindi ridot-
to a 117 punti base la distanza dai
corrispettivi tedeschi, beneficiando
chiaramente dall’annuncio dato ve-
nerdi scorso amercati chiusi da S&P
Global Ratingsrelativo al migliora-
mento di un gradino a «Bbb+» del
giudizio sul debito italiano. La mos-
sa, non del tutto attesa, rappresenta
«un aspetto non secondario in un
momento in cui sicercano alterna-
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tive d’investimento denominatein Vontobel Wealth Management. E
euro», riconosce Gianni Piazzoli, puo dare soprattutto una boccata
responsabile degliinvestimentidi  d’ossigencalostro Tesoro.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
L'andamento dei listini
Variazione % di ieri e da inizio anno
il = = ;| il 2 = =
Milano Madrid |Francoforte, Europa Hong Kong Parigi Londra New York* | New York*
FTSE MIB IBEX 35 DAX STOXX 600 | HANG SENG CAC 40 FTSE 100 S&P 500 NASDAQ
+2,88
’ +2,64 +2,61 +2,60 +2,4O +2’27 +2,14

IBEX35

+8,75

FTSEMIB

+2,40

DAINIZIO
ANNO

STOXX 600

-1,60

HANG SENG

+6,77

CAC 40

—1,55

+1,26

NASDAQ

-12,35

(*) Dati alle 21:15 ora italiana
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Il cambio euro-dollaro

Andamento dall’'l aprile

1,16
2 aprile 9 aprile
Trump annuncia dazi Il presidente Usa annuncia
114 Suquasi tuttii Paesi una sospensione dei dazi 1,137
il e R . X [} 'y
del mondo di 90 giorni ma li alza
al 125% alla Cina
1,12
1,10
i 1,082 10 aprile 11 aprile
A o ® N Y La Casa Bianca:—— La Cina alza
“I dazi reali sui al 125% i dazi
prodotti cinesi sulle merci Usa
106 sono al 145%" |
1 APRILE 14 APRILE

' LOSPREAD te dall’annuncio dato venerdi scorso
1 1 ; u n t | | tassi dei BTP a dieci anni sono scesi amercati chiusi da S&P Global Ratin-
al 3,68% e hanno quindiridottoa117  gsrelativo al miglioramento di un

puntibase ladistanza dai corrispetti-  gradino a «Bbb+» del giudizio sul
vitedeschi, beneficiando chiaramen-  debitoitaliano
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